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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %8,68 artisla 52.958 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %0,69 azalisla 147.915 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %2,02 artisla 4.622 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %29,55
azalisla 12.998 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 57 baz puan azalisla %8,7
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 360
baz puan azaligla %8,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,67 azaligla 651 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %77,90
azalisla 2.384 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis hacmi yillik bazda yatay seyretti (+%9 ¢/¢) ve operasyonel kaldirag tizerindeki baskiyi
slirdiirdii. 3C25’'te faaliyet karliigi; yiksek hammadde, personel ve enerji giderleri
nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti ve briit karda yillik bazda zayiflik stirdd. Ton
basi FAVOK 68USD seviyesinde gercekleserek ¢/¢ bazda sinirli bir toparlanma gdsterdi
(2G25: 64USD); ancak fiyatlama baskilarinin girdi maliyet enflasyonunu telafi edememesi
nedeniyle tarihsel ortalamalarin belirgin sekilde altinda kaldi. Kapasite kullanim orani da
%81 ile zayif seyretti (9A24: %92) ve beklentilerin altinda gerceklesti; bu durumun piyasa
tarafindan olumsuz algilanmaya devam edecegini dustinlyoruz. Nakit akigi tarafinda,
serbest nakit akimi ¢/¢ bazda zayiflasa da (3¢25: 167mn USD, 2C25: 274mn USD, 1G25:
293mn USD), isletme sermayesi ihtiyacindaki dististin destegiyle pozitif kalmayi strdirdi
ve yliksek yatirrm harcamalarini (3¢25: 110mn USD, 2C25: 210mn USD, 1¢25: 311mn
USD) kismen telafi etti. Net borg, isletme sermayesi ihtiyacinin disisiyle geriledi ve
kaldirag orani ¢/¢ bazda 3.0x'ten 2.8x’e indi. Gegtigimiz dénemlerdeki daha zayif
bilancolara goére iyilesmeye ragmen, disik kdrlilik ve zayiflayan serbest nakit akimi
nedeniyle sonuclarr sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. ileriye dénik olarak sektér
genelinde heniliz giicli bir makroekonomik katalistin yoklugu, sektdr genelinde
operasyonel nakit akiglarinin yukari yonlii potansiyelini sinirlamaya devam ediyor.

2024/09 2025/09 A 3G24

A (yly)

Net Satislar 148.947 147.915 -%0,7 48.729 55113 53.545 41.413 52.958  %8,7 %27,9
Briit Kar 17.595 11.838 -%32,7 4.329 2410 3.801 3.866 4171 -%3,7 %79
Faaliyet Kari 12135 5047 -%584 2341 120 1759 1.520 1.767 -%24,5 %16,3
FAVOK 18.451 12.998 -%29,6 4.530 2.641 4261 4115  4.622 %20 %123
Net Kar 10.787 2384 -%77,9 801  2.694 426 1307 651 -%18,7 -%50,2
Briit Kar Marji %11,8  %8,0 -381bp %89 %44 %71 %93  %7,9 -101bp -146bp
Faaliyet Marji %8,1  %3,4 -474bp %48 %02 %33 %37  %3,3 -147bp  -33bp
FAVOK Marji %12,4  %8,8 -360bp %93  %4,8 %80 %99 %87 -57bp -121bp
Net Kar Marji %7,2 %16 -563bp %16 %49 %08 %32 %12 -4lbp -193bp
Net Borg 68.599 49.094 -%28,4 68.599 64.442 56163 51.402 49.094 -%28,4 -%A4,5
Net Déviz Pozisyonu  2.692 -4.121 - 2692 3.014 7.420 -1708  -537 - -%68,6
Net Borg/FAVOK 2,7 31 %14,4 2,7 31 3,2 33 31 %144 -%51
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,2 -%42,2 0,3 0,3 0,2 0,2 02 -%42,2  -%9,0

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELiK TEMEL
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 27,18
Hedef Fiyat 29,22
Potansiyel Getiri %7,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,91-32,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 190.260
Firma Degeri(milyon TL) 239.354
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 91.325
Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %19,38

%18,73

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 157.857 214.267 183.099 176.221
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.239.214 6.278.545 5.225.367 4.453.579
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,0-27,7 26,0-32,4 25,7-32,4 20,8-32,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -6 31
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 1 16 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, taginmaz edinimi, demir ve gelik Urtinleri Giretimi, maden kesfi ve islemeleri, ener;ji
Uretimi, arastirma merkezi kurma, tasimacilik hizmetleri verme, finansman islemleri
ylriitme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica, sirket mithendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.
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+ EREGL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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