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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %0,1 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%1,8 artigla 37.4 milyar TL olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %0,5 artigla 101 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %36,7 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
2,5 dususle 5.2 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %59,8
disUsle 10.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 375 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 63 baz puan duslsle %14,0 olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
dénemine goére 1.551 baz puan disugsle %10,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Net zarar 2. ceyrekte 4 milyar TL olurken, 3. ceyrekte 41.4 milyon TL net kari bulunmaktadir. Gegen
yihin ayni ceyregine gore %98,4 disusle net kari 41.4 milyon TL olmustur. 2022 yihinin ilk 9 ayinda net
kari 14.8 milyar TL olurken, 2023 yilinin ilk 9 ayinda net zarari 3.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %17,8 artisla 38.3 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 37.390 mn TL satis geliri (kons: 43.147 mn TL-Gedik: 43.338 mn TL), 5.228 mn TL
FAVOK (kons: 5.746 mn TL-Gedik: 5.629 mn TL) ve 41 mn TL net kar (kons: -1.900 mn TL-Gedik: -1.538
mn TL) aciklamistir. Daha dusuk ertelenmis vergi gideri ve net finansal giderler sonrasi net kar
beklentilerden daha gliclu gelirken, ton basina karllik rakamlar baski altinda kalmaya devam ediyor.
Artan satis hacmi (ve ihracat pay) ile birlikte kapasite kullanim oranindaki gelisim ceyreklik olarak
finansallari desteklemistir. Ancak ton bagina FAVOK'teki baski devam etmis ve ceyreklik %20 daha
distk agiklanmistir. Henlz operasyonel nakit akigini canlandiracak glglu bir katalizériin mevcut
olmamasi nedeniyle, beklenenden iyi karliiga ragmen sonuglari notr olarak degerlendiriyoruz. Yiksek
yatirim harcamalari hari¢ serbest nakit akisinin dipten toparlanma gosterdigini hatirlatmakta ise fayda
goruyoruz. Dolar bazinda satis gelirleri ortalama satis fiyatlarinda devam eden baskiya ragmen artan
satis hacmi sayesinde ¢eyreklik %11 artisla (yillik: -%18) 1,7 milyar dolar olurken, satis hacmi ¢eyreklik
%21 yiikseligle (yillik: +%7) 2,0 milyon ton olmustur. Konsolide FAVOK ceyreklik bazda %10 bilyimeyle
231 milyon dolar (3C22: 249 mn USD; 2C23: 210 mn USD; 1C23: 22 mn USD) olarak gerceklesmistir.
Boylelikle ton basina FAVOK 2G23'teki 141 dolara kiyasla, 3¢23'te 6nemli dlciide gerilemeyle 111
dolara dusmus ve yillik olarak %10 azalmistir. Sirket 60 milyon dolar olan beklentimizin altinda 47
milyon dolar net finansal gider yazmistir. Sirket 4,9 milyar TLlik vergi 6ncesi kar elde etmesine karsin,
2,6 milyar TLlik 6énemli 6lgtdeki ylksek ertelenmis vergi gideri net kari baskilamis; bu sebeple
ceyreklik kar 3 milyon dolar (3¢22: +109 mn USD - 2¢23: -183 mn USD) seviyesinde gerceklesmistir.
2022 yil sonunda 756 milyon dolar net borcu olan Erdemir, Eylul 2023 itibariyle zayif operasyonel
gorunim ve devam eden yatirim harcamalarinin ardindan 1.447 milyon dolarlik net borca sahiptir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1C23 2C23 Alyly)
Net Satislar 100.535  101.010 05% 36723  27.248 26274  37.346  37.390 1,8% 0,1%
Brut Kar 24.979 9574  -61,7% 5.026 560 1.126 3.627 4.821 -41% 32,9%
Faaliyet Kari 23.338 6.824  -70,8% 4391 177 379 2.530 3914  -10,8% 54,7%
FAVOK 25980  10.441 -59,8% 5.365 674 1.389 3.823 5.228 -2,5% 36,7%
Net Kar 14.830 -3.867 - 2.565 3.175 90 -3.999 4 -98,4% -
Brut Kar Marji 24,8% 9,5% -1.537bp 13,7% 2,1% 4,3% 9,7% 12,9% -79bp 318bp
Faaliyet Kar Marji 23,.2% 6,8% -1.646bp 12,0% -0,7% 1,4% 6,8% 10,5%  -149bp 369bp
FAVOK Marji 25,8% 103% -1.551bp 14,6% 2,5% 53% 10,2% 14,0% -63bp 375bp
Net Kar Marji 14,8% -3,8% - 7,0% 11,7% 03%  -10,7% 0,1%  -687bp  1.082bp
Net Borg 15.991 38310  139,6%  15.991 13.694  14.864  32.521 38310  139,6% 17,8%
Net Borg/FAVOK 0,4 34  66641% 0,4 05 0,8 29 34 66641%  19,24%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 02  64,96% 0,1 0,1 0,1 0,2 02  6496%  11,14%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELIK
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 39,18
Hedef Fiyat(TL/hisse) 43,50
Potansiyel Getiri %11
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 27,72-53,55
Piyasa Degeri (milyon TL) 137.130
Firma Degeri (milyon TL) 175.440
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 65.822
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 27%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 28%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 98.792 99.150 134.324 121.621
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 3.908.776  4.251.106  5784.579  4.891.768
Fiyat Araligi (TL/hisse) 38,0-41,8 38,0-45,1 37,9-483 29,4-49,9

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
3 7 30

Nominal Getiri -12

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -8 -20 -33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, celik, alasimli ve alasimsiz demir, ddkme ve
pres celik, kok kémdir( ve her tirli demir celik yan Grand Gretimi bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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