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4G23 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 4C23 Finansal Sonuglari
- . . . - Hisse Bilgileri

2023 yilinda net satiglan reel olarak bir énceki yila gére %71,00 artigla 6.460 milyon TL seviyesinde . .

gerceklesmistir. Sektor ELEKTRIK

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yila gére %65,79 artisla 1.489 milyon TL seviyesinde Bloomberg / Reuters Kodu EUPWRTVEUPWR:IS

gerceklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 158,1

2023 yilinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yilla gére 72,36 baz puan disiisle %23 seviyesinde Hedef Fiyat Oneri Yok

gergeklesmistir. Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 58,85-258,00

2023 yilinda net kari reel olarak bir dnceki yila gére %48,37 artigla 765 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 34.782
Firma Degeri(milyon TL) 33.441
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 9.391
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,69
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %8,05

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

i i 1.911 1.782 3.072 8.676

Sirketin finansal sonuglari 31 Aralik 2023'teki satinalma giictine gére dlizeltilerek, enflasyona endeksli olarak Ortalama !§Iem Miktar(000)

aciklanmistir. Sirket, 2023 yilinda 6.460 mn TL satis geliri (yillik: reel +%71), 1.489 mn TL FAVOK (yillik: reel Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 293.015 274.085 529.443  1.281.900

+%66) ve 765 mn TL net kar (yillik: reel +%48) aciklamistir. Sirketin FAVOK'l TL bazinda %66 artis Fiyat Araligi(TL/hisse) 149,0-158,1 145,0-161,2 14462002  61,0-248,3

kaydederken, USD bazinda %16 yiikselisle 62 milyon dolar (2022: 54 mn dolar) olmustur. Satis gelirleri -

kompozisyonuna iliskin fazla detay paylasiimazken, marjlar olumsuz bir tablo gizmese de sinirli oranda Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

gerilemistir. Gegtigimiz yil diger faaliyetlerinden 2 milyon TL gelir yazarken, bu yil artan kur giderleri Nominal Getiri 7 11 9

nedeniyle 332 milyon TL diger faaliyetlerinden gider yazmis, faaliyet kar marji 129bp daralmistir. Bu tutar — -

yatinm faaliyetlerinden elde edilen 798 milyon TL'lik vergi éncesi gelirle telafi edilmis (2022: 186 bin TL), BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -6 -24 -32 11

sirket elindeki TL digindaki fonlardan 6nemli élgiide doviz kazanci yazmistir. Sirket, yogun bir sermaye Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

harcamasi dongusiiniin ortasinda olup; énceki yilki 240 milyon TL'ye karsilik 2023'te 963 milyon TL yatinm — n "
harcamasi gergeklestirmis ve bu tutar yillik 4 kat artisa isaret etmektedir. 2022'de 14 giin olan nakit déngiisii GIRISIM ELEKTRIK TAAH TIC VE SAN A § 55,68
2023'te 55 giin olurken, net isletme sermayesi 6nemli dlciide yikselis kaydetmistir (2023: 934 mn TL; 2022: Diger 55,68
306 mn TL). Serbest nakit akisi ise 2,4 milyar TL ile negatiftir (2022: -169 mn TL). Sirket 2022 yilinda 260
milyon TL net borgtan, 2023'te 1.341 milyon TL net borca dénmiistiir. Ozetle, yogun sermaye harcamasi
yaninda net nakit pozisyonu ve sirddrilebilir marjlar pozitif tarafta iken, yiiksek sermaye ihtiyaci nedeniyle - -
negatif agiklanan serbest nakit akisi olumsuzdur. Hisse son 12 aylik verilere gére 29,0x FD/FAVOK ile islem
goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyor, fiyatiamanin
orta vadeye yayllmasini beklemiyoruz. Sirket Faaliyet Alani

MUHITTIN BEHIG HARMANLI 7,65

Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi alcak, orta ve
yiiksek gerilim elektrik sistemleri igin Griinler gelistirmekte, lretmekte ve satmaktadir.
Sirket, orta ve algak gerilim driinleri, Kompakt trafo merkezleri, PFC sistemleri, demiryolu
Uriinleri ve silikon izolatorlerin yani sira yagh tip dagiim, orta glic ve oOzel tip
transformatérler sunmaktadir. Ayrica Tirkiye'de ve uluslararasi alanda elektrik ve
elektromekanik EPC projeleri Gstlenmektedir. Sirket, Ankara, Tirkiye 'de bulunmaktadir.

Net Satiglar 3.778 6.460 %71,0

Brit Kar 1.013 1.664 %64,3 80
Faaliyet Kan 839 1352 we1,1 250

FAVOK 898 1.489 %65,8 60
Net Kar 515 765 waga 200

Briit Kar Marji %26,8 %25,8 -105bp 40
Faaliyet Marji %22,2 %20,9 1200p 150 A M

FAVOK Marji %23,8 %23,0 72bp N\N M 20
Net Kar Marji %13,6 %11,8 -181bp 100 \‘/\\

Net Borg 260 -1.341 -%616,0 0
Net Borg/FAVOK 0,3 -0,9 -%411,21 50

Net Borg/Ozkaynak 0,2 -0,3 -%249,04 0 -20
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz. 01-07-2023 01-01-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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