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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %0,35 artisla 189.584 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,97 artisla 582.361 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %9,45 azalisla 11.730 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %6,01
azalisla 36.740 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 67 baz puan azalisla %6,2
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 94 baz
puan azalisla %6,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,39 azalisla 8401,46 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %34,63
azalisla 22.364 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3C25’te toplam satis hacmi yillik bazda %5 artarak 169.0 bin adede yiikseldi (yurt igi: 29.7
bin, +%15; ihracat: 139.3 bin, +%3) ancak satis gelirleri yillik bazda reel anlamda yatay
kaldi. Arag basina vergi 6ncesi kar bu ceyrekte EUR1,221 seviyesine ulasti; agirlikli olarak
daha dusik finansal giderlerin etkisiyle ceyreklik bazda glicll bir toparlanma gosterdi
ancak yillik bazda zayiflik stirtiyor (2G25: EUR724; 1C25: EUR1,368; 3C24: EUR1,634 //
9A25: EUR1,073 vs. 9A24: EUR1,506). 2025 yili beklentilerinde degisikliklere gidildi.
Glncel beklentiler; yurt ici talep gortinimiiniin daha yapici degerlendirildigi, ihracat ve
Uretim varsayimlarinin hafif asag yénde revize edildigi, yatirnm harcamalari planinin
belirgin sekilde asagi ¢ekildigini, ancak marj beklentilerinin korundugunu goéstermektedir.
Hacim odakli biiyiime yerine karlilik disiplininin 6nceliklendirildigini diistintiyoruz.
Satiglarin maliyeti, genel giderlerdeki sinirli iyilesmeye ragmen daha yiiksek hammadde
maliyetleri sonucu yillik bazda %2 artti ve bu durum briit marjda yillik bazda 123bp
daralmaya (ceyreklik bazda yatay) yol acgti. Operasyonel giderler ise yillik bazda %13
geriledi. Buna gére “diizeltilmis FAVOK*” TL12,594mn seviyesinde gercekleserek (kons:
TL12,938mn, Gedik: TL12,774mn) yillik bazda %1 artis ve %7.4 “diizeltilmis FAVOK
marjl” ile sonuglandi (kons: %7.0, Gedik: %6.8). * Sirket, Ford Motor Company ile olan
maliyet+ sozlesmesi kapsaminda tahsilat déneminde dogrudan maliyet olarak
muhasebelestirilen gémiilii kira kalemlerine iliskin FAVOK diizeltmesi yapmaktadir. Bu

diizeltmeyi biz de anlamli buluyor, bunu g6z éniinde bulundurarak tahmin veriyoruz.
/MATD)

2024/09 2025/09 A

3G24  4C24  1G25  2C25  3G25

Net Satiglar 539.396 582.361  %8,0 188.918 206.904 183.365 209.411 189.584  %0,4 -%9,5
Briit Kar 53.670 48.750 -%9,2 17.898 14.820 15.847 17.269 15.634 -%12,7 -%9,5
Faaliyet Kari 29130 24.357 -%16,4 9.424 7.440 7.463 9304 7.590 -%19,5 -%18,4
FAVOK 39.091 36.740 -%6,0 12.955 10.915 11.459 13.551 11.730 -%9,5 -%13,4
Net Parasal Pozisyon ~ 22.446 12.898 -%42,5 7.104 6.015 6.087 3.821 2989 -%57,9 -%21,38
Net Kar 34211 22364 -%34,6 11.413 14.536 7.393 6.569 8.401 -%26,4 %27,9
Briit Kar Marji %10,0  %8,4 -158bp  %9,5  %7,2  %8,6 %82  %8,2 -123bp bp
Faaliyet Marji %54  %4,2 -122bp %50  %3,6 %41 %44 %40 -99bp  -44bp
FAVOK Marji %7,2 %63 -94bp  %6,9 %53 %62 %65 %62 -67bp  -28bp
Net Kar Marji %6,3  %3,8 -250bp  %6,0 %70 %40 %31 %44 -161bp 129bp
Net Borg 132222 97.772 -%26,1 132.222 127.219 101.742 97.431 97.772 -%26,1  %0,4
Net Déviz Pozisyonu  -82.610 -83.416  %1,0 -82.610 -95.016 -84.083 -91.238 -83.416  %1,0 -%8,6
Net Borg/FAVOK 2,8 21 -%26,8 2,8 2,5 2,2 2,0 21 -%26,8 %29

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 99,30
Hedef Fiyat 118,32
Potansiyel Getiri %19,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 78,85-118,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 348.454
Firma Degeri(milyon TL) 446.226
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 62.722
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.509
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %37,34
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %32,81
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 12.771 15.252 14.197 13.151
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.262.053 1.468.477 1.450.326 1.265.655

Fiyat Araligi(TL/hisse) 96,3-100,1 90,6-100,1 90,6-118,3 80,2-118,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 -3 13

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 -4 -6 -16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Ozellikle ticari sinif araglar olmak (izere motorlu araglarin imalati, montaji ve satisi, binek
araclarin ithalati, satisi ve bu araglarin yedek pargalarinin tretimi, ithalati ve satisidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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