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Piyasa Glindemi

ABD

Asya piyasalari haftaya jeopolitik risklerin gélgesinde zayif bir gériinimle girerken, ézellikle iran savasi ve enerji arzina yénelik belirsizlikler
risk istahini ciddi sekilde sinirladi. Asya hisse senetleri glin icinde yaklasik %21’in (izerinde gerilerken, ABD piyasalarinda da baski devam etti
ve S&P 500 6nceki seansta %1,5 diiserek Kasim ayindan bu yana en diisiik seviyelerine yaklasti. Petrol fiyatlarinin hizli yikselisi piyasadaki
ana risk unsuru olmaya devam ederken Brent petroliin 100 dolarin tzerinde kalmasi, enflasyon beklentilerini yeniden yukari ¢ekerek tahvil
faizlerinin ylikselmesine ve kiiresel hisse senedi piyasalarinda satis baskisinin artmasina neden oluyor.

Enerji piyasalarindaki oynaklik dzellikle Hiirmiiz Bogazi (izerinden petrol akisina iliskin risklerle daha da artti. Iran tarafinin bogazin fiilen
kapali kalmasini saglayabilecek aciklamalari ve Goldman Sachs’in petrol fiyatlarinin 2008 zirvesini asabilecegine yonelik uyarilari
yatirrmcilarin temkinli kalmasina yol agiyor. Uluslararasi Enerji Ajansi’na gore savas kiiresel petrol arzinin yaklasik %7,5’ini etkileyebilecek
potansiyelde ve bu durum enerji fiyatlarinin kalici olarak yiiksek seyretmesi riskini artiriyor.

Makro tarafta ise ylikselen enerji maliyetleri kiiresel enflasyon beklentilerini yukari gekerken para politikasi beklentileri de hizla degisiyor.
ABD tahvil faizleri ylikselirken piyasalar yil sonuna kadar beklenen faiz indirimlerini dnemli 6l¢liide asagl cekti; savas 6ncesinde yaklasik 60
baz puan indirim fiyatlanirken bu beklenti 20 baz puanin altina geriledi. Bu ortamda dolar giiclenirken, yatirimcilarin giivenli liman
pozisyonlarini artirdigl ve 6zellikle petrol fiyatlarina duyarli piyasalarda volatilitenin yiiksek kalmaya devam edecegi gordliyor.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalarinin Cuma glinli yatay pozitif agilis yapmasi bekleniyor.Piyasalar bir yandan Orta Dogu’daki savasin seyrini ve petrol
fiyatlarindaki sert oynakligi izlerken, ABD-israil ile iran arasindaki catismalarin devam etmesi enerji piyasasinda riskleri artiriyor. iran’in yeni
lideri Mojtaba Hamaney’in Hiirmuz Bogazi’'ni fiilen kapali tutma s6zii vermesi ve bolgedeki petrol ile ulasim altyapilarina yonelik saldirilarin
yogunlasmasi petrol fiyatlarinda yukari yonli baskiyi gliglendiriyor.

Ote yandan ABD yénetimi, denizde bulunan Rus petrolii kargolarinin alicilar tarafindan teslim alinmasina ikinci kez izin vererek piyasadaki arz
sikigikligini azaltmayr amacladigini agikladi ve ayrica tasimacilik kurallarini gevsetme secenegini degerlendiriyor. Avrupa tarafinda
yatirimcilarin odaginda ingiltere biyiime verisi, Almanya toptan enflasyonu, Euro Bélgesi sanayi retimi ile Fransa ve Ispanya’nin nihai
tiketici enflasyonu bulunuyor. Sirket tarafinda énemli bir bilango akisi bulunmazken, vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600
kontratlari yaklasik ylizde 0.2 yiikselerek Avrupa piyasalarinin giine temkinli iyimserlikle baslayabilecegine isaret ediyor.

Tiirkive

Yurt icerisinde cari islemler dengesi ocak ayinda 6,81 milyar dolar ile beklentilerin izerinde agik verdi. Boylece 12 aylik cari islemler agigi
32,9 milyar dolar oldu. TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizini ylizde 37,00 diizeyinde sabit birakirken, karar metninde jeopolitik
gelismelerin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet Gzerinden enflasyon goriiniimiine etkilerinin yakindan takip edildigi bildirildi. TCMB briit
rezervleri gecen hafta 210,3 milyar dolardan 197,5 milyar dolara gerilerken, net rezervler ise 91,8 milyar dolardan 78,8 milyar dolara
geriledi. Swap hari¢ net rezervler gegen hafta 78,8 milyar dolardan 65,0 milyar dolara distl. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin
Ortadogu’daki gelismeler ve ABD’de ¢ekirdek PCE verisi takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,19 civarinda hafif yikselis
egiliminde seyrediyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

|__saat | Olke | Aciklanacak Veriler __Beklenti | __Onceki |

10:00 ingiltere GSYiH (Ayhk) 0,20% 0,10%
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi Endeksi (Ayhk/Yillik) 0.30%/0.60% -0,90%/0,50%
10:00 ingiltere Dis Ticaret Dengesi 2210 mlr £ 22,72 mir £
10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katihmailari Anketi 24,11%
10:00 Tarkiye Konut Satiglan 111.5 Bin
13:00 Euro B. Sanayi Uretim Endeksi (Ayhik/Yillik) -1,40%/1,20%
15:30 ABD GSYIH - Ceyrekel (Yilliklandirilmis) 1,40% 1,40%
15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri 0,50% -1,40%
15:30 ABD Kisisel Harcamalar (Aylik) 0,40%
15:30 ABD kisisel Gelirler (Aylik) 0,40% 0,30%
15:30 ABD Kisiel Tikekim Harcamalar (Ayhk/Yillik) 0.30%/2.90% 0,40%/2,90%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (Ayhk/Yilhk) 0.40%/3.10% 0,40%/3,00%
17:00 ABD JOLTS Acik is Sayisi 6.840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Taketici Guveni 55,9 56,6
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki savasin yarattigi belirsizlik ve giiglenen dolar nedeniyle diisiisiini siirdiirerek yaklasik 1.15 seviyesine geriledi. iran’in bélgedeki petrol ve
ulasim altyapilarina yonelik saldirlarini artirmasiyla petrol fiyatlari yeniden yiikselerek kisa stireligine 100 dolarin lzerine ¢iktl. Piyasalar artik Avrupa merkez
bankasinin temmuza kadar faiz artiracagini tamamen fiyatlarken yil sonuna kadar ikinci bir artis ihtimali yaklasik yiizde 85 olarak goriluyor. Gin ici teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 1,1489 - 1,1467 -1,1426

Direncgler: 1,1553-1,1594-1,1616

EURLISD, Daily: Euro vs US Dollar 1,15112 1,15295 1,14879 1,14881 DailyAutoLevelbivat

F1.21241

-1.20186

-1.19131

-1.18076

F1,.17021
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GBP/USD

Ingiliz Sterlin, Orta Dogu’daki savasin yarattigi belirsizlik ve giiclenen dolar nedeniyle yaklasik 1.338 seviyesine gerileyerek i ayin diplerine yakin seyrediyor.
iran’in bdlgedeki enerji ve ulasim altyapilarina ydnelik saldirilari petrol fiyatlarini 200 dolarin iizerine tasirken, stratejik rezervlerden yapilacak 400 milyon
varillik petrol salimi piyasaya kisa vadede rahatlama saglamadi. Piyasalar artik ingiltere merkez bankasinin aralik ayinda 25 baz puan faiz artirma ihtimalini
yiizde 50’nin {izerinde fiyatlarken yatinmcilar agiklanacak Ingiltere bilyiime verisini bekliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3317-1,3290-1,3243

Direngler: 1,3392 - 1,3440 - 1,3467

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 1.33358 1.33592 1.33150 1.33162 DalyautoLevelPivat |1 39304

HI 1,38194

+ +*¢i I -1.37064

-1.35024
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XAU/USD

Altin fiyati artan petrol fiyatlarinin enflasyon riskini yiikseltmesi ve merkez bankalarinin faiz indirimi ihtimalini azaltmasiyla ons basina 5.150 dolarin altina
gerileyerek ikinci giiniinde de diislis kaydetti. iran savasinin uzayabilecegi beklentisi petrol fiyatlarini yukari tasirken, Uluslararasi Enerji Ajans’’nin 400 milyon
varillik stratejik rezerv saliminin piyasalar tarafindan yetersiz goriilmesi enerji piyasasindaki baskiyi siirdiirdi. Glglenen dolar ve ylikselen ABD tahvil getirileri de
altin Gzerinde baski olustururken piyasalar bu yil yalnizca bir faiz indirimi beklerken Avrupa Birligi enflasyonun %3’{in Gizerine cikabilecegi uyarisinda bulundu. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 5025 - 4971 - 4888

Direngler: 5162 — 5245 - 5299

XAUUSD, Daily: Gold ws US Dollar (1 ot = 100 ons) 5079.67 5128.34 5

L4610,06
L4344,51
L4075.06
L3511.61
L3545, 16
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XAG/USD

Glimus fiyati, enerji kaynakli enflasyon endiselerinin artmasi ve faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasiyla ons basina 84 dolar seviyesine dogru gerileyerek
disusini sirdirdi. Stratejik petrol rezervi salimlarinin piyasayi rahatlatmamasi sonrasi petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi enflasyon baskisini artirirken
glicli dolar ve yiikselen ABD tahvil getirileri faiz getirisi olmayan metalleri baskiladi. Buna ragmen giimis yil basindan bu yana %18’in lzerinde yiikselisini
korurken piyasalar Fed’in gelecek hafta faizleri sabit tutmasini ve bu yil yalnizca bir faiz indirimi yapilmasini bekliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 82,10- 80,32 - 77,66

Direngler: 86,54 — 89,20 — 90,98

XAGUSD, H4: Siver vs US Dollar (1 Iot = 5000 ons) 84.3150 84,5110 82,1920 82,6660 DalyautaLevelPivot 7 b11s noge

F107.4211

F99.7516
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Brent Petrol

Brent petrol fiyati Iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni kapali tutma sézii ve Orta Dogu’daki catismalarin tirmanmasi nedeniyle yaklasik 100 dolar seviyesine yiikseldi.
Korfez’den tanker yiiklemelerinin durmasi kiiresel petrol ticaretinin yaklasik ylizde 20’sini etkilerken, Korfez Ulkeleri depolar doldugu icin lretimi glinde 10
milyon varil azaltmak zorunda kaldi. Uluslararasi enerji ajansi bu kesintiyi petrol piyasasi tarihindeki en biylk arz soku olarak nitelendirirken stratejik
rezervlerden 400 milyon varil petrol salimi karari alindi. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 96,97 - 92,79 - 90,38

Direncler: 103,55 -105,96 - 110,13

BRENT_K, Daily: Mavis Vadeli Brent Petrol 101,293 101,445 99,510 101,260 DallyutoLevelPvat 7 |1 15,057

22 Der 2025 12 Jan 2026 30 Jan 2026 18 Feb 2026 9 Mar 2026

Crude Petrol

WTI petrol fiyati iran’in Hiirmiiz Bogazi’'ni kapali tutma tehdidi ve Orta Dogu’daki catismalarin tirmanmasiyla yaklasik 95 dolar seviyesinde islem gériiyor.
Korfez'den tanker yiiklemelerinin durmasi kiiresel petrol ticaretinin yaklasik ylizde 20’sini etkilerken, depolama kapasitesi doldugu icin Korfez lilkeleri Gretimi
glinde 10 milyon varil azaltmak zorunda kaldi. Uluslararasi enerji ajansi bu kesintiyi petrol piyasasi tarihindeki en buyiik arz soklarindan biri olarak
degerlendirirken stratejik rezervlerden 400 milyon varil petrol salimi karari alindi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 91,07 - 85,81 - 82,77

Direncler: 99,37-102,41 - 107,67

CRUDE_J, Daily: Misan Wadel Crude Petrol 97,121 98,016 94,506 96,216 DailysutolevelPivat 117 948
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, yatinmcilarin bugiin agiklanacak PCE enflasyon verisini beklemesiyle 6nceki glinki sert satislarin ardindan sinirli toparlanma gosterdi.
Persembe glinli Nasdaq endeksi petrol fiyatlarinin yiikselmesi ve Orta Dogu’daki savasin yarattigi risk algisi nedeniyle ylizde 1.78 diiserek kasim ayindan bu yana
en dlsiik seviyesine geriledi. Piyasalar bugilin agiklanacak PCE enflasyon verisinin Fed’in faiz politikasi tzerindeki olasi etkilerini yakindan takip ediyor. Gin igci
teknik seviyeler olarak;

Destekler:24386 — 24226 - 23957

Direncler: 24815 - 25084 - 25245

DailyAutoLevelPivot LR 162,43

MAS1004#, Daily: Masdag 100 Endeksi Calh 2454755 24643.20 24441.03 24446,15

228082, 24

2360205
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri yatinmcilarin bugtin agiklanacak PCE enflasyon verisini beklemesiyle 6nceki glinki sert duslslerin ardindan sinirli yiikseldi.
Persembe glinli Dow Jones endeksi petrol fiyatlarinin yiikselmesi ve Orta Dogu’daki savasin yarattigl risk algisi nedeniyle yiizde 1.56 diiserek kasim ayindan bu
yana en dislik seviyesine geriledi. Piyasalar bugiin aciklanacak PCE enflasyon verisinin Fed’in faiz politikasi (izerindeki olasi etkilerini yakindan takip ediyor. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 46478 — 46226 - 45796

Direncler: 47160 - 47589 - 47841

DOW30#, H4:  Daw Jones 30 Endeksi Cash 46835.70 46866.20 40052 .45 46635.45

DailysutoLevelFivat 0 Ls17a8 73

-al7ah.68

4972863

-486938.53
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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