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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda haftaya oldukca gergin bir baslangic yapildi ve satis baskisi neredeyse tim varlik siniflarina yayildi. ABD ile iran
arasindaki gerilimin dérdiinci haftasina girilmesi ve taraflarin sertlesen aciklamalarn yatirimcilarin risk istahini ciddi sekilde
zayiflattl. Asya borsalarinda Ust Uste Uglinct giin diislis gorilirken, MSCI Asya Pasifik endeksindeki %3’ilin izerindeki kayip ve
Guney Kore’de %5’i asan satislar, piyasalarin artik diizeltme bolgesine girdigini gosteriyor. Bu negatif hava sadece hisse senetleriyle
sinirli kalmadi; tahvil piyasasinda da satislar hizlanirken ABD 10 yillik tahvil faizi %4.4 seviyelerine yaklasarak son aylarin zirvesine
¢kt

Jeopolitik risklerin merkezinde ise Hiirmiiz Bogazi yer aliyor. ABD’nin Iran’a verdigi 48 saatlik ultimatom ve Iran’in buna karsilik
bogazi kapatma tehdidi, klresel enerji arzi agisindan kritik bir risk olusturuyor. Nitekim petrol fiyatlar yil basindan bu yana %70’in
Uzerinde ylkselmis durumda ve Brent petrol 113 dolar seviyelerinde volatil seyrine devam ediyor. Bu durum piyasada yeni bir
enflasyon soku endisesini gliclendiriyor.

Bu gelismelerin en kritik yansimasi ise para politikasi beklentilerinde goériiliiyor. Daha 6nce faiz indirimi bekleyen piyasa, artik ABD
Merkez Bankasi’'nin yeniden faiz artirabilecegini fiyatlamaya basladi. Benzer sekilde Avrupa, Ingiltere ve Japonya gibi biiyiik
ekonomilerde de daha sahin bir durus ihtimali 6ne cikiyor. Bu da hem hisse senetleri hem de tahviller icin ¢ift yonli bir baski
yaratiyor. Altin dokuz glin st Uste dlserek 4.360 dolar seviyelerine gerilerken, bu durum yatirrmcilarin nakde gegcme egiliminin
daha baskin oldugunu gosteriyor. Ayni sekilde gelisen llke para birimlerinde ciddi deger kayiplar goérilirken, Giiney Kore wonu
2009’dan bu yana en diisiik seviyeye geriledi.

Genel konjonktlrde piyasalarin su an tamamen haber akisina duyarli oldugu, temel verilerin geri planda kaldigl bir donemden
geciyoruz. Blyuk fonlarin risk azaltip pozisyon kigilttiigl, hedge islemlerinin arttig ve nakit oranlarinin yikseltildigi goriliyor. Kisa
vadede en kritik belirleyici faktor ise jeopolitik cephede tansiyonun distp dismeyecegi olacak. Aksi senaryoda hem enflasyon hem
faiz hem de blylime tarafinda daha sert bir bozulma riski masada kalmaya devam ediyor ve burum da risk istahinda ciddi
bozulmalarin artarak devam edebilecegine isaret ediyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari haftaya zayif bir baslangic yapmaya hazirlanirken, Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasi ve enerji fiyatlarindaki sert
yukselis yatinnmcilarin risk istahini baskilamaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki glicli yikselisin enflasyonu yeniden yukari
cekebilecegi beklentisi, Avrupa Merkez Bankasi basta olmak Uizere biyik merkez bankalarinin daha sahin bir durusa yénelmesine
neden olurken, ECB’nin faizleri sabit tutmasina ragmen yakin dénemde artis sinyali vermesi piyasada baskiyi artiriyor. Bu gelismeler
Isiginda vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endekslerinin %71’in lzerinde gerilemesi, satis dalgasinin Avrupa’ya da
yaylilabilecegine isaret ederken, genel goriinimde jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlari kisa vadede piyasalarin ana belirleyicisi olmaya
devam ediyor.

Tiirkiye

Gecen hafta kurda disulk volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. Su asamada savasin ne kadar siire devam
edecegi ve bunun olasi sonuglari fiyatlamalar izerinde baskin olmaya devam edecek. Savas baslangicindan itibaren TCMB’nin bir
dizi aldig dnlemler ile savasin etkilerinin kur Gzerindeki etkisi ¢cok sinirli kalmaya devam etmekte. Buglin yurt icinde tiiketici giiveni
ve yabanci ziyaretci sayisi verileri aciklanacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,32 civarinda haftaya sakin basliyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

| Saat | Oke | AcklanacakVerllr | Beklenti | Onceki |

10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi 85,7
11:00 Tiirkiye Yabanal Ziyaretci Sayisi 3,48%
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0,18
17:00 ABD Insaat Harcamalari (Aylik) 0,1% 0,3%
18:00 Euro B. Tiketici Gliven Endeksi -15 -12,2
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EUR/USD

Euro, iran kaynakli enerji sokunun enflasyon endiselerini artirmasiyla yatirimcilarin dolara yénelmesi sonucu 1.156 seviyesine geriledi. Petrol fiyatlarinin yeniden
zirvelere gikmasi ve jeopolitik risklerin artmasi, Avrupa Merkez Bankasi’nin daha agresif faiz artisi beklentilerini gliclendirdi. ECB faizleri sabit tutsa da enflasyon
tahminlerini ylikseltip biylime beklentilerini distrirken, yetkililer yakin vadede faiz artisi sinyali verdi. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1531-1,1493-1,1461

Direncgler: 1,1601-1,1632-1,1671

EURUSD, Daly: Euro vs US Dollar 1,15362 1.15645 1,15223 1,15258 DallyautoLevelPvot 7 |4 a07eg
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GBP/USD

Sterlin, iran kaynakli enerji fiyat artislarinin enflasyon endiselerini artirmasiyla yatirimeilarin dolara yénelmesi sonucu 1.34 seviyesinin altina geriledi. Yiikselen
petrol ve gaz fiyatlar ingiltere ekonomisi iizerindeki baskiyi artirirken, piyasalar 2026 icin (¢ faiz artisi beklentisini fiyatlamaya basladi. ingiltere Merkez
Bankasi faizleri sabit tutsa da enflasyonun yeniden ylikselebilecegi uyarisi yaparken, artan kamu borglanmasi ekonomik kirilganligi daha da belirgin hale getirdi.
Ginici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3280-1,3218 - 1,3137

Direngler: 1,3423 -1,3503 - 1,3566

GBPUSD, Daily: Great British Pound vs US Dollar 1,33008 133425 1,32839 132840 DalyautoLevelPivot 7 |1 3a54
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XAU/USD

Altin, artan enflasyon endiseleri ve faiz artisi beklentilerinin gliclenmesiyle 4.400 dolarin altina gerileyerek diststini dérdiincli haftaya tasidi. Orta Dogu’daki
gerilimin tirmanmasi ve petrol fiyatlarindaki yiikselis, merkez bankalarinin daha siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisini artiriyor. Fed basta olmak lzere
biylk merkez bankalarinin faiz artirnmi sinyalleri, altin Gzerindeki baskinin kisa vadede devam edebilecegine isaret ediyor. Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4145 - 4000 - 3890

Direncler: 4311 - 4404 - 4570

XALUSD, Daly: Gaold vs US Dollar (Lot = 100 ons) 4487.48 4535.88 4181.57 4157.30 DailyAutoLevelivot
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XAG/USD

GumUs, artan enflasyon endiseleri ve jeopolitik risklerin etkisiyle diigtigstini dordiinct haftaya tastyarak 65 dolar seviyesine geriledi. Petrol fiyatlarindaki ytikselis
ve Iran gerilimi, piyasalarin merkez bankalarindan daha siki para politikasi beklemesine yol aciyor. Fed basta olmak (izere biiylik merkez bankalarinin olasi faiz
artislari, gimus tzerindeki baskinin devam edebilecegine isaret ediyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 58,64 — 56,30 - 54,20

Direngler: 63,15 - 65,50 - 70,00

¥AGUSD, Daily: Silver vs IS Dallar (1 lot = 5000 0ns) 67,1750 Eu':Jd.S?'ZlEI 61.4930 61.6190
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD’nin iran’a Hiirmiiz Bogaz/’ni agma ultimatomu sonrasi 112 dolarin {izerine cikarak yiikselisini siirdiirdii. iran’in misilleme tehditleri ve bogazin
fiilen kapanmasi, kiiresel arzi ciddi sekilde daraltarak petrol fiyatlarini savas basindan bu yana yaklasik %50 artirdi. Uluslararasi Enerji Ajansi, mevcut durumun
kliresel petrol piyasasinda tarihin en biiylik soklarindan birine isaret ettigini belirtiyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 107,31- 102,14 - 99,25

Direngler: 115,36 -118,25 -123,41
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD’nin iran’a yénelik ultimatomu ve artan jeopolitik gerilimle 98 dolarin {izerine gikarak giiclii seyrini siirdiirdii. Hiirmiiz Bogaz/’nin kapanmasi ve
arzin ciddi sekilde daralmasi, petrol fiyatlarini savasin baslangicindan bu yana yaklasik %50 yUkseltti. Uluslararasi Enerji Ajansi, yasanan gelismelerin kiiresel
petrol piyasasinda esi benzeri goriilmemis bir arz soku yarattigini vurguluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 94,06 - 90,13 - 87,79

Direncler: 100,33 - 102,67 — 106,60

CRUDE.m_K31, Daily: Mayis Wadeli Crude Petrol 99,822 100,786 96,816 100,416 DallyAutoLevelPivat 117 948
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, iran geriliminin tirmanmasi ve artan enflasyon endiseleriyle haftaya zayif basladi. Yiiksek petrol fiyatlarinin faiz indirimi beklentilerini
azaltmasi, 6zellikle teknoloji hisseleri lizerinde baski yaratiyor. Gegen hafta Nasdaq’in %2’nin lizerinde diiserek Ust tiste dordiincii haftayr kaybetmesi, sektérdeki
kirilgan goriinimiin stirdiigline isaret ediyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:23685 - 23380 - 23001
Direncler: 24369 — 24747 - 25053

MAS100#, Daily: Masdaq 100 Endeksi Cash 23734.48 23852.33 23653.02 23665.77
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones (DJ30) vadeli islemleri, Orta Dogu’daki gerilimin siirmesi ve artan belirsizlikle haftaya negatif basladi. Yikselen petrol fiyatlari ve enflasyon endiseleri,
faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak sanayi agirlikli hisseler tizerinde baski olusturuyor. Gegen hafta Dow’un %2’nin (izerinde dUserek Ust tGste dordiincl haftayi
kaybetmesi, endekste temkinli goriiniimiin devam ettigini gdsteriyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 45364 — 44929 - 44491

Direncgler: 46237 - 46675 - 47109

DalyAutoLevelPivat " | eqa04 09

DCOW30#, Daly:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 45224.20 43655.93 4521!'5(.3] 43325.45
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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