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BD

Kiiresel piyasalarda haftaya baslarken risk istahinda temkinli seyir devam ediyor. Orta Dogu’da alti haftadir devam eden gerilimin sinirlanabilecegine
yonelik haber akisi, 6zellikle iran’in ateskes arayisinda olduguna dair sinyallerle birlikte yatirimcilarin yeniden hisse senetlerine yénelmesini sagladi.
Asya tarafinda MSCI Asya Pasifik endeksi sinirli ylkselis kaydederken, kazang ve kayip tarafinin dengeli oldugu gorliyor. ABD vadeli endeksleri ise
gin icinde dalgali seyretmesine ragmen kayiplarini telafi ederek artiya gecerken, bu hareket yatirrmcilarin kisa vadeli haber akisina oldukga duyarli
kaldigini gosteriyor.

Piyasalardaki iyimserligin temelinde, ABD, iran ve bélgesel arabulucular arasinda 45 giinliik bir ateskesi iceren gériismelerin giindeme gelmesi yer
aliyor. Bu siirecin kalici bir anlasmaya zemin hazirlayabilecegi beklentisi, 6zellikle enerji arzina yonelik en koti senaryolarin 6telenmesini sagladi.
Hlrmiz Bogazi’'ndan gegen gemi sayisindaki sinirli artis da bu alglyr desteklerken, bogazin kiiresel petrol ticareti agisindan kritik 6nemi nedeniyle
buradaki gelismeler piyasalarin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. Ancak ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik sert séylemlerini
siirdirmesi ve altyapiyl hedef alabilecegine dair agiklamalari, diplomasi ile gerilim arasinda hassas bir denge oldugunu ve fiyatlamalarin kirilgan
kalabilecegini ortaya koyuyor.

Emtia tarafinda petrol fiyatlar giin iginde yikselisini sinirlayarak dalgali bir seyir izledi. Brent petroliin seans ici zirvelerinden geri ¢cekilmesine ragmen
yiksek seviyelerini korumasi, arz risklerinin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor. Buna karsilik altin fiyatlarinda gerileme dikkat ¢ekiyor; savasin
baslangicindan bu yana yaklasik ylzde 12 dislis gosteren altin, klasik giivenli liman 6zelliginin bu donemde zayifladigini ortaya koyarken, bunun
arkasinda yiikselen enerji fiyatlarinin tetikledigi enflasyon endiseleri ve buna bagli olarak faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi yatiyor. Tahvil
piyasasinda ABD 10 yillik getirilerinin sinirli yikselmesi ve dolar endeksinin yatay seyretmesi de bu makro gerceveyi destekliyor.

Hafta acilisinda fiyatlamalarin tamamen haber akisina bagli oldugu ve o6zellikle jeopolitik gelismelere karsi asiri hassas bir fiyatlama yapildigi
gorilliyor. Piyasalarda olusan bu kirilgan iyimserlik, Trump’in agiklamalari ve sahadaki askeri gelismelerle hizli sekilde tersine donebilecek bir yapi
sergiliyor. Oniimiizdeki siirecte piyasalarin ana odak noktasi, hem diplomatik gériismelerin somut bir ateskese déniisiip dénlismeyecegi hem de
Hlrmiz Bogazi’'ndaki gecislerin normallesme hizinin ne olacagi olacak; bu iki baslik, kisa vadede risk istahinin yoniini belirleyen en kritik faktorler
olarak one gikiyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda haftaya baslangicta temkinli iyimser bir goriiniim 6ne c¢ikiyor. Orta Dogu’da olasi ateskes gérlismelerine dair haber akisi risk
istahini desteklerken, islem hacimlerinin diistik oldugu tatil etkili bir glin fiyatlamalari sinirliyor. Enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir ve Hiirmliz Bogazi'na
iliskin belirsizlikler 6zellikle sanayi ve ulasim hisseleri lizerinde baski yaratirken, teknoloji ve savunma hisselerinde gorece direncli bir gériiniim dikkat
cekiyor. Ote yandan enflasyon endiselerinin yeniden giic kazanmasi Avrupa Merkez Bankas/’nin politika patikasina iliskin beklentileri yukari ynli
revize ederken, yatirimcilar hem jeopolitik gelismeleri hem de merkez bankasi yonlendirmelerini yakindan izlemeye devam ediyor.

Hafta genelinde Avrupa’da veri glindemi, bliyimede kademeli toparlanma sinyalleri ile temkinli bir gériinim ortaya koyuyor; Almanya’da dis ticaret
fazlasinin yillik bazda artmasi beklenirken sanayi Uretimi ve fabrika siparislerinde toparlanma bekleniyor. Euro Bélgesi’nde perakende satiglar ve
uretici fiyatlari sinirli artis sinyali verirken, Italya’da sanayi iiretiminin toparlanmasi ve ispanya ile italya’da hizmet PMI verilerinin hiz kaybetse de
blylimeye isaret etmeye devam etmesi bekleniyor. Para politikasi tarafinda Polonya Merkez Bankasi’nin faizleri sabit tutmasi 6ngoriliirken, Fransa,
ispanya, Isvigre’den gelecek veri akisi bdlge genelinde ekonomik gériiniim ve enflasyon dinamikleri agisindan yakindan izlenecek.

Tiirkive

Kurda gegen hafta diislik volatilitede kademeli ve de sinirli yikselis egilimi devam etti. Yurt iginde tiiketici enflasyonu martta aylik yiizde 1,94 oraninda
artis kaydederken, yillik artis ylizde 31,53’den yiizde 30,87’ye geriledi. Enflasyon piyasanin ve bizim beklentilerimizin altinda gerceklesti. Yurt ici
Uretici enflasyonu ise aylik ylizde 2,30 ve yillik ylizde 28,08 oraninda artis kaydetti. ABD tarafinda FED’in yakindan takip ettigi tarim disi istihdam mart
ayinda 178 bin ile beklentilerin (izerinde artis kaydederken, issizlik orani 0,1 puanlik distisle ylizde 4,3’e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar ise aylik
ylzde 0,2 oraninda artis ile beklentilerin altinda kaldi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 44,60
civarinda haftaya sakin seyirlerde basliyor. Dolar endeksi ise 100,13 civarinda bulunuyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

m Agiklanacak Veriler | Beklenti | Gnceki _

17:00 ISM Imalat Disi Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) (Mar) 54,8 56,1
17:00 usD ISM imalat Disi Fiyatlar (Mar) 66 63
Tim Giin Almanya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir
Tim Giin ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir
Tim Giin Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacaktir
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EUR/USD

Euro, Donald Trump’in Orta Dogu catismasina iliskin net bir ¢6ziim takvimi sunmayan agiklamalari sonrasi artan belirsizlikle birlikte 1.15 seviyesine dogru
geriledi. Trump’in daha agresif adimlar sinyali vermesi ve savasin gerekgelerine dair yeni bir cergceve sunmamasi, piyasa glivenini zayiflatirken enflasyon
endiselerini yeniden giindeme tasidi. Bu gelismelerle birlikte yatirnmcilar Avrupa Merkez Bankasi icin beklentilerini hizla degistirerek 2026’da (¢ faiz artisini
fiyatlamaya basladi. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1502 - 1,1488 -1,1465

Direncgler: 1,1539-1,1562 -1,1576
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GBP/USD

Sterlin, Donald Trump’in Orta Dogu ¢atismasina dair net bir bitis takvimi sunmayan aciklamalari sonrasi artan belirsizlikle birlikte 1.32 seviyesine gerileyerek
Kasim sonundan bu yana en diisiik seviyelerine yaklasti. Trump’in daha agresif adimlar sinyali vermesi ve savasin gerekcelerine dair yeni bir cerceve
sunmamas! piyasa algisini baskilarken, enflasyon endiseleri yeniden 6ne cikti. Bu gelismelerle birlikte yatirimcilar ingiltere Merkez Bankasi igin 2026’da iki faiz
artisi beklentisini yeniden fiyatlamaya basladi. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3164-1,3140-1,3101

Direngler: 1,3227 - 1,3266 - 1,3290
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Altin, Donald Trump’in iran’a yénelik yeni iiltimatomu ve Hiirmiiz Bogaz’’nin acilmamasi halinde saldiri tehdidi sonrasi 4.600 dolar seviyesine dogru gerileyerek diisiisiinii
siirdirdi. iran’in Gltimatomu reddetmesi ve enerji altyapilarina yonelik saldirilarin devam etmesi jeopolitik riskleri artirsa da, yiikselen enerji fiyatlarinin tetikledigi
enflasyon endiseleri altin Gzerinde baski olusturdu. Catisma baslangicindan bu yana yaklasik ylizde 12 deger kaybeden altin, yatirnmcilarin diger piyasalardaki zararlarini
karsilamak icin satis yapmasi nedeniyle glivenli liman 6zelligini zayif sekilde sergiliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4552 — 4429 - 4305
Direncler: 4799 — 4922 - 5045

XAUUSD, Daily: Gold vs US Dallar (110t = 100 ons) 4640.74 4678.53 4600.32 4654.78 DalyutaLevelPivot
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Giimis, Donald Trump’in Iran’a yénelik yeni iltimatomu ve Hiirmiiz Bogaz’nin acilmamas! halinde saldiri tehdidi sonrasi 72 dolar seviyesine gerileyerek
diisiisiinii siirdirdii. Iran’in Gltimatomu reddetmesi ve enerji altyapilarina yonelik saldirilarin devam etmesi jeopolitik riskleri artirsa da, yiikselen enerji
fiyatlarinin tetikledigi enflasyon endiseleri glimis Uzerinde baski yarattl. Catisma baslangicindan bu yana yilizde 20°den fazla deger kaybeden giimds,
yatirrmcilarin diger piyasalardaki zararlarini karsilamak icin satis yapmasi nedeniyle givenli liman 6zelligini zayif sekilde sergiliyor. Giin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 69,71 - 66,43 — 63,32

Direngler: 76,09 — 79,19 — 82,47
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’da olasi ateskes gdriismelerinin etkisiyle giin ici kazanglarini geri vererek 110 dolarin altinda dengelendi. ABD, iran ve bélgesel
arabulucular arasinda 45 giinliik ateskes ihtimali fiyatlar izerinde baski yaratirken, Trump’in sert séylemleri ve Iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni kapali tutmasi riskleri
canli tutuyor. OPEC+ ise arz tarafindaki hasarin kalici olabilecegi uyarisinda bulunurken tretim artisi karariyla kiiresel arz agigini dengelemeye calisiyor. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 102,17 - 95,38 - 91,62

Direncler: 112,71 -116,47 - 123,26

BREMT_M, Daily: Haziran Yadel Brent Petrol 111,613 111,625 109,002 110,190 Daily AutolevelPivot | 191977
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Crude Petrol

WTI petrol, glin icinde 115.5 dolar seviyesine kadar ylikseldikten sonra Orta Dogu’da olasi ateskes gériismelerinin etkisiyle 111 dolar civarina geriledi. ABD,
iran ve arabulucular arasinda 45 giinliik ateskes ihtimali fiyatlar izerinde baski olustururken, Trump’in sert séylemleri ve iran’in Hiirmiiz Bogazi’ni kapall
tutmasi riskleri canli tutuyor. OPEC+ ise enerji altyapisindaki hasarin kalici olabilecegi uyarisinda bulunurken tretim artisiyla kiiresel arz agigini dengelemeyi
hedefliyor.Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 101,64 — 91,37- 85,22

Direncler: 118,07 -124,22 - 134,49

CRUDE.m_K1, Daily: Mayis Vadel Crude Petrol 113,742 115,422 109,501 111,036 DailyAutalevelPivat
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq 100 vadeli endeksi, Orta Dogu’da olasi ateskes goriismelerinin yarattig iyimserlikle 6nceki kayiplarini telafi ederek yiikselise dnciiliik etti. ABD, iran ve
arabulucular arasinda 45 giinliik ateskes ihtimali teknoloji hisseleri 6nciligiinde risk istahini desteklerken, Trump’in sert sdylemleri ve Hiirmiiz Bogazi’na yonelik
tehditler belirsizligi koruyor. Enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon baskisi yaratmasi Fed’in faiz patikasina yonelik beklentileri sekillendirirken, yatirnmcilar FOMC
tutanaklarindan gelecek sinyallere odaklanmis durumda. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24034- 23985 - 23893

Direncler: 24127 — 24176 - 24280
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli endeksi, Orta Dogu’da olasi ateskes goriismelerinin yarattig) iyimserlikle énceki kayiplarini telafi ederek yiikselise dnciiliik etti. ABD, iran ve
arabulucular arasinda 45 glnliik ateskes ihtimali risk istahini desteklerken, Trump’in sert sdylemleri ve Hirmiiz Bogazi'na yonelik tehditler belirsizligi canli
tutuyor. Eneriji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon baskisi yaratmasi Fed’in faiz patikasina iliskin beklentileri sekillendirirken, yatirimcilar FOMC tutanaklarindan
gelecek mesajlara odaklanmis durumda. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 46282 - 46184 - 46013

Direncler: 46550 -46721 - 46819
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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