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Kiresel piyasalarda haftaya sert ve yaygin bir riskten kagis atmosferiyle girildi; ocak ayinda en giiclii performansi sergileyen varliklar, cuma glini
baslayan ani kirilmanin ardindan yogun ve senkronize bir satis dalgasina maruz kaldi. Altin, ocak ayindaki yaklasik 5.600 dolar zirvesinden ylizde
8’i asan bir dislsle 4.500 dolarin altini test ederken, giimis cuma giinli yasanan tarihi ¢oklsiin ardindan yizde 15’e varan ek kayiplarla baski
altinda kalmaya devam etti. Asya hisse senetleri iki glinde Nisan basindan bu yana en sert diislisiinii yasarken, Avrupa ve ABD vadeli endeksleri
de satislarin Bati piyasalarina taginacagina isaret etti. Degerli metallerdeki bu sert ¢6zlilme, artan teminat ¢agrilari ve zorunlu pozisyon kapamalari
nedeniyle yalnizca emtia piyasasiyla sinirli kalmadi; satislar teknoloji hisselerine, kripto varliklara ve enerji emtialarina yayilarak domino etkisi
yaratti. Bitcoin kisa siireligine 75.000 dolarin altina sarkarken, petrol fiyatlari da yaklasik ylizde 7 geriledi.

Piyasalardaki bu dalgalanmanin merkezinde, Kevin Warsh’in Federal Reserve bagkanligina aday gosterilmesiyle birlikte para politikasina iligkin
alginin degismesi yer aliyor. Warsh’in Fed’in 6,6 trilyon dolarlik bilangosunu kiigiiltmeye ve merkez bankasinin piyasalardaki roliini
sinirlandirmaya daha sicak bakabilecegi beklentisi, dolarin gliclenmesine ve uzun vadeli faizlerin yukari yonli baski gérmesine neden oldu; bu da
dolar bazli varliklar ve ozellikle altin-glimiis (zerinde ilave satis baskisi yaratti. Ayni zamanda yatirnimcilar, Trump’in faizlerin disurilmesi
yoniindeki sdylemleri ile Warsh’in bilanco ve likidite konusundaki daha siki durusu arasindaki potansiyel geliskiyi fiyatlamaya calisiyor. Bu
belirsizlik, farkli varlik siniflari arasinda hizli pozisyon ayarlamalarina yol acarak oynakligi artiriyor.

Hisse senedi tarafinda ise o©zellikle yapay zekd temali teknoloji hisseleri baski altinda. Yiiksek degerlemeler ve milyarlarca dolarlik AI
yatirimlarinin geri déniisiine dair soru isaretleri, satislari hizlandirirken, Nvidia CEQ’sunun OpenAl yatirimiyla ilgili temkinli agiklamalar kar
realizasyonu icin katalizér oldu. MSCI Asya teknoloji endeksi Kasim ayindan bu yana en sert diislisiinii yasarken, Gliney Kore Kospi ve Nasdaq
100 vadeli kontratlarinda da belirgin kayiplar gorildi. Genel olarak piyasalarda hakim olan ruh hali panikten ziyade agresif risk azaltma ve
pozisyon temizleme seklinde tanimlaniyor; ancak Fed’in bilango politikasi, Cinli yatirmcilarin yeniden alima doniip dénmeyecegi ve kiiresel
likidite kosullari netlesene kadar, piyasalarda yiiksek volatilite ve sert fiyat hareketlerinin devam etmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya zayif bir acilis beklentisiyle girerken, degerli metallerde yasanan sert satislarin tetikledigi zorunlu pozisyon
kapamalar kuresel risk istahini belirgin bicimde bozdu. Altin ve gimusteki ¢okisin diger varlik siniflarina yayilmasi, 6zellikle teknoloji
hisselerinde baskiyi artirirken, yapay zeka yatinmlarinin sirddrilebilirligine dair endiseler yeniden giindeme geldi; Nvidia’nin OpenAl’'ye yonelik
buylk olcekli yatinm planlarini duraklatabilecegine dair haberler bu alglyi gliclendirdi. Piyasalar ayrica ABD Baskani Donald Trump’in Kevin
Warsh’i Fed bagkanligina aday géstermesini, daha sahin bir para politikasi ihtimali nedeniyle temkinli fiyatladi. Avrupa cephesinde yatirimcilar,
hafta icinde yapilacak Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi toplantilarini beklerken, her iki merkez bankasinin da faizleri sabit
tutmasi 6ngoriliiyor. Vadeli islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endekslerindeki diistisler, Avrupa borsalarinda satis baskisinin agilista da
devam edebilecegine isaret ediyor.

Tiirkiye

Kurda disuk volatilitede ve kademeli ylkselis egilimi gecen hafta da devam etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalar Gzerindeki
etkisi sinirli kald1. Yurt icerisinde yarin agiklanacak enflasyon verileri dncesinde ITO verilerine gére Istanbul TUFE Ocak’ta aylik yiizde 4,56 ve yillik
yiizde 36,15 oranina artis kaydetti. Yarinki ocak ayi TUFE beklentimiz ise yiizde 4,35 diizeyinde bulunuyor. Hafta genelinde yurt icinde enflasyon
disinda 6nemli veri akisi bulunmazken, ABD’de istihdam ve PMI verileri yakindan izlenecek olup, 6zellikler cuma giinl agiklanacak tarim disi
istihdam verisi piyasalarin odaginda olacak. Bugiin yurt icerisinde ISO Tirkiye Imalat PMI, ABD’de ise ISM Imalat PMI verileri takip edilecek.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 43,50 civarinda haftaya sakin seyirlerde basliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

mm

10:00 IS0 Imalat Sektérii PMI 48,50%
17:45 usD imalat Satin Alma Midtirleri Endeksi (PMI) (Oca) 51,9
18:00 UsD ISM Imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Oca) 48,5 479
18:00 UsSD ISM imalat Fiyatlan (Oca) 59,3 58,5
20:30 UsD Atlanta Fed Baskan Bostic'in Konusmasi

0216 453 01 20 www.gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

GedikYatirnm

35, y//

Gedik Forex Biilten 2 Subat 2026

EUR/USD

Euro, ocak ayi sonunda 1,19 seviyesinde kapanarak yaklasik dort yilin zirvesine yakin seyretti ve ay genelinde yiizde 1,5 deger kazandi; bu hareket, ABD’de artan
politika belirsizlikleri ve dolar Gizerindeki baskiyla desteklendi. Euro Bolgesi ekonomisinin 2025’in son ¢eyreginde beklentilerin hafif (izerinde ylizde 0,3 bliyiimesi
ve orta-uzun vadeli enflasyon beklentilerinin yiikselmesi, euroyu destekleyen temel unsurlar arasinda yer aldi. Buna karsin, ECB cephesinden gelen agiklamalar
eurodaki ilave gliclenmenin faiz indirimlerini yeniden giindeme getirebilecegine isaret ederek ileriye donik temkinli bir denge olusturdu. Giin igi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,1800-1,1746-1,1700

Direncgler: 1,1861 - 1,19000-1,1946

EURUSD, Dally: Euro ws US Dollar 1.18501 1.18746 1.18396 1.18475
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GBP/USD

Sterlin, ocak ayl sonunda 1,38 seviyesinde kapanarak yaklasik dort yilin zirvesine yakin seyretti ve ay genelinde ylizde 2 deger kazandi; bu ylikseliste Fed’in
faizleri sabit tutmasi ve Trump yonetiminin zayif dolara toleransli durusu etkili oldu. ABD tarafinda ekonomik goriiniimde iyilesme sinyallerine ragmen dolar,
tarife tehditleri, Fed’in bagimsiziigina ydnelik elestiriler ve olasi hilkiimet kapanmasi riskleri nedeniyle baski altinda kaldi. ingiltere’de artan fiyat baskilari
enflasyonun kalici olabilecegine isaret ederek faiz indirimi alanini sinirlarken, zayif mortgage onaylari ve tiketici kredileri ekonomik goriinimde temkinli bir
tablo cizdi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3598 - 1,3545-1,3500

Direncler:1,3670-1,3731-1,3780

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 1.36941 1.37059 1.36602 1.36631 E EE&E%
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XAU/USD

Altin, cuma giinii on yili agkin siirenin en sert diistisiinii yasamasinin ardindan pazartesi glinii de yiizde 7’yi asan kayipla ons basina 4.500 dolar seviyesine dogru
geriledi. Satiglarin ana tetikleyicisi, ABD Baskani Trump’in Fed baskanligi icin daha sahin goriilen Kevin Warsh’i aday goéstermeyi planladigina dair haberler
olurken, rekor seviyelere ulasan rallinin ardindan kar realizasyonlari da baskiyi artirdi. Daha 6nce merkez bankalarinin giicli alimlari, borglanma endiseleri, Fed’in
bagimsizligine dair kaygilar ve Cinli spekdlatorlerin momentum alimlariyla sisen yiikselis, bu kez ayni unsurlarin kar satisina donmesiyle diislsi hizlandirdi. Glin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4430- 4150 - 4000

Direncler: 4570 — 4750 - 4980
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XAG/USD

GUmUs, pazartesi giinli ylizde 10’u asan dusUsle ons basina 75 dolar civarina gerileyerek yil basindan bu yana elde edilen kazanclarin biyiik bolimini sildi ve
cuma glinki tarihi ylizde 26’lik ¢okisiin ardindan kayiplarini derinlestirdi. Satislarin ana tetikleyicisi, ABD Baskani Trump’in Fed baskanligi icin daha sahin
goriilen Kevin Warsh’i aday gostermeyi planladigina dair haberler olurken, tarihi zirvelere ulasan rallinin ardindan gelen kar realizasyonlari da disUst hizlandirdi.
Daha 6nce arz agigl, borclanma endiseleri, Fed’in bagimsizli§ine dair kaygilar ve Cinli spekdilatérlerin momentum alimlariyla sisen yukselis, bu kez ayni
dinamiklerin tersine ddnmesiyle sert bir coziilmeye donistu. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 71,50 - 68,50 - 65,50

Direncler: 72,80 — 74,35 - 76,80

¥AGUSD, H4: Siver ws US Dollar (1 lot = S000 ons) 79.0260 79.5320 71.2950 72.7360 31822
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD—iran gériismelerinde ilerleme sinyalleriyle arz kesintisi riskinin azalabilecegi beklentisi sonucu pazartesi giinii yiizde 5’ten fazla diiserek varil
basina 66 dolarin altina geriledi. Trump’in iran’in ABD ile ciddi sekilde miizakere ettigini séylemesi ve Hiirmiiz BogazI’nda iran donanmasinin tatbikat plani
olmadigina dair haberler, ocak ayinda fiyatlari yukar tagiyan jeopolitik tansiyonu belirgin bicimde diislirdi. Bu tabloya ek olarak OPEC+’in mart ayi igin Gretimi
sabit tutma kararini teyit etmesi, piyasada arz yonli ani bir sikilasma beklentisini sinirladi.Gln igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 64,12 - 62,97 - 62,33

Direncler: 65,90 — 66,54 — 67,69

BRENT,

[_Jl, Daily: Misan vadeli Brent Petrol 67.797 67.807 65,445 65.770
‘ reL.oes
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Crude Petrol

WTI petrol, ABD-iran miizakerelerinde ilerleme sinyallerinin arz kesintisi riskini azaltabilecegi beklentisiyle pazartesi giinii yiizde 5’ten fazla diiserek varil
basina 62 dolarin altina geriledi. Trump’in iran’in ABD ile ciddi sekilde goriismeler yiriittiigiinii agiklamasi ve Hiirmiiz Bogazi’nda iran donanmasinin tatbikat
plani olmadigina dair haberler, ocak ayinda fiyatlari yukari tasiyan jeopolitik tansiyonu belirgin bicimde azaltti. Buna ek olarak **OPEC+**"1n mart ay! igin Gretimi
sabit tutma kararini teyit etmesi, piyasada arz yonlu ek bir sikilasma beklentisini sinirladi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 61,57 -61,18-60,84

Direncler: 62,20-62,40-62,70

CRUDE_H, Ha: Mart Wadeli Crude Petrol - 62,160 62,180 61.425 61,740
(66,186
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli endeksleri haftaya zayif baslarken, teknoloji hisseleri yogun bilanco takvimi ve yapay zeka temasina yonelik artan soru isaretleri nedeniyle baski
altinda kaldi. Ozellikle Nvidia’nin OpenAT’ye yénelik biyiik élcekli yatinm planlarinin askiya alindigina dair haberler, Al odakli rallinin sirdurilebilirligine dair
endiseleri artirarak Nasdaq Uzerindeki satis baskisini gliclendirdi. Buna ek olarak Trump’in Kevin Warsh’i Fed baskanligina aday gostermesiyle daha temkinli bir
para politikasi beklentisi ve degerli metallerdeki sert ¢okiislin yarattig capraz varlik dalgalanmasi, Nasdaq’ta risk istahini sinirlayan ana unsurlar olarak éne ¢ikti.
Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler:25058 — 24993 - 24940

Direngler: 25155- 25222 - 25287

MASLOO#, H1: Masdag 100 Endeksi Cash 25126.77 25150.77 25052.02 25026.65 Daily autol evelPivat
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Dow Jones Yakin Vade

DJ30 vadeli endeksi haftaya zayif baslarken, yatirimcilar yogun bilango takvimi ve kiiresel risk istahindaki bozulmanin sanayi ve finans hisseleri tzerindeki
etkisini fiyatladi. Trump’in Kevin Warsh’i Fed baskanligina aday gostermesiyle daha temkinli bir para politikasi beklentisi, Dow bilesenlerinde faiz ve dolar
hassasiyetini artirdi. Ayrica altin ve glimiisteki sert ¢cokisin yarattigl ¢apraz varlik dalgalanmasi, DJ30’da risk azaltma egilimini glgclendirdi. Gin igi teknik
seviyelerolarak;

Destekler: 48388 — 48291 - 48225

Direncler: 48477 — 48554 - 48646

DOVW30#, H4:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 48526.55 49542.35 48383.25 49409.00 Daily AutoLevelPivot
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores= gedik.com
Adres - Altaygegme Mahallesi Camb Sokak Pasco Plaza Mo 21 ic Kaps Mo 45 Kat: 10-11,13, 34843 paltepe/istanbu
Ted o[0215) 453 01 20

Forex Satrs Birimi

rdshmet Karakawvuk hAldiir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
KaanCan Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255) kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatumm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin. gulcen® gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatinm Danigmanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mahallesi Caml Sckak Pasce Plaza No :21 Ic Kapi No 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Danismanhgi Birimi

Eda KARADAG MUdir Yardimcis eda karadag@gedik.com
Onurcan BAL MUdir Yardimcis cnurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
Yilmaz ALTUN Yatirim Danismani yilmaz.altun@gedik.com
Elif KayYa Uzman elif kaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada vyer alan hilgiler Gedik Yatinm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum wve tavsiyeleri yatirm danismanhg
kapsaminda degildir. Yabirm damsmanhg hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracimin alim satim
tnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamahdir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun oclmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayahilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortava cikahilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatinm sorumlu degildir.
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