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FORD OTOSAN

4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %3,33 artigla 223.104 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %6,68 artigla 830.828 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %20,85 artisla 13.765 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %0,15 azalisla 52.105 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 89 baz puan artisla %6,2
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gre FAVOK mariji 43 baz puan azalisla %6,3
olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %29,80 azalisla 10648,55 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore net kari %33,19 azalisla 33.986 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Ford Otosan, devam eden marj ve maliyet baskilarina ragmen glicli ihracat ivmesi ve
direncli ic talep sayesinde 2025'te glicli bir operasyonel performans sergiledi, 4C’de ise
beklentileri asti. Toplam toptan satis hacmi yillik %10 artarak 725 bin adet ile rekor
seviyeye ulasti; bu artisin ana siriikleyicisi, 1-ton CV programindaki hizlanan ramp-up’in
ve Ford Otosan’in Ford Europe igindeki stratejik roliiniin bir yansimasi olarak ihracatin yillik
%10 artisla ~603 bin adede ylikselmesi oldu. Yurtici perakende satislar yillik %3 artisla
~1417 bin adet ile son on yilin zirvesine ulagsa da, artan fiyat rekabeti ve OTV kaynakli
bozulmalar nedeniyle pazar payi sinirli 6lglide geriledi. Gelirler yillik %7 artisla ~831
milyar TL seviyesine ylikselirken, ihracat gelirlerindeki yillik %10’luk artis, Griin karmasi ve
fiyatlama baskilari nedeniyle yurtici gelirlerdeki yillik %6’lik dislist telafi etti. Dizeltilmis
FAVOK yillik %5 artisla 58,9 milyar TL olurken, giiclii EUR paritesinin destegiyle marj yillik
bazda %7,1 ile yatay kaldi. Buna karsin, artan finansman giderleri, daha diistik parasal
kazanglar ve ertelenmis vergi gelirinden giderine gecis nedeniyle vergi dncesi kar yillik
%19 distsle 39,5 milyar TL seviyesine gerileyerek operasyonel performans ile net kar
arasindaki ayrismayi ortaya koydu. Genel olarak 2025, Ford Otosan’in hacim gliclinii ve
operasyonel dayanikliligini teyit ederken, normallesme siirecine girilirken kisa vadeli kar
kalitesinin finansman maliyetleri, kur dinamikleri ve fiyatlama disiplinine duyarliligini
korudugunu gosteriyor.

Hisse Performansi

TL mn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 3C25 4C25 A(yly) A(g/e)
Net Satislar 778.801 830.828 %6,7 215.913 191.351 218.532 197.841 223.104 %3,3  %12,8
Briit Kar 71.473 69.384  -%2,9 15.465 16.537 18.021 16.315 18.510 %19,7 %13,5
Faaliyet Kari 38.162 34900 -%8,5 7.763 7.788 9.709  7.920 9.482 %22,1 %19,7
FAVOK 52.184 52.105 -%0,2 11.390 11.358 14.141 12.842 13.765 %20,8 %7,2
Diizeltilmis FAVOK 56.117 58.863 0 12.713 0 27.085 15.918 15.860 0 -0
Net Parasal Pozisyon  29.700 15.873 -%46,6  6.277 6.352 3987 3.120 2414 -%61,5 -%22,6
Net Kar 50.869 33.986 -%33,2 15.169 7.715 6.855 8.767 10.649 -%29,8 %215
Briit Kar Marji %9,2 %8,4  -83bp %7,2 %8,6 %8,2 %8,2 %8,3  113bp 5bp
Faaliyet Marji %4,9 %4,2  -70bp %3,6 %4,1 %4,4 %4,0 %4,3 65bp 25bp
FAVOK Mariji %6,7 %6,3  -43bp %5,3 %5,9 %6,5 %6,5 %6,2 89%p  -32bp
Net Kar Marji %6,5 %4,1 -244bp %7,0 %4,0 %3,1 %4,4 %4,8 -225bp 34bp
Net Borg 132.759 99.194 -%25,3 132.759 106.173 101.674 102.031 99.194 -%25,3 -%2,8

Net Déviz Pozisyonu  -92.957 -93.613 %0,7 -92.957 -87.745 -95.211 -87.049 -93.613 %0,7 %7,5

Net Borg/FAVOK 2,5 1,9 -%25,2 2,5 2,3 2,0 2,1 1,9 -%252 -%7,2

Enflasyona Gore Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar gz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 119,40
Hedef Fiyat 118,32
Potansiyel Getiri -%0,90
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 73,99-120,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 418.987
Firma Degeri(milyon TL) 518.180
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 75.418
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.509
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %36,46
%36,73

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 17.122 20.805 17.205 15.365
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.999.865 2.261.768 1.705.011 1.429.579

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 7 3 -4
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Ozellikle ticari sinif araglar olmak (izere motorlu araglarin imalati, montaji ve satisi, binek
araclarin ithalati, satisi ve bu araglarin yedek pargalarinin tretimi, ithalati ve satisidir.

120
20
90
6 | 10
wﬂm / w\‘ A /, ‘Vn/\ /}A \ A 4 0
o Wy Sy
0

01-04-2025 01-10-2025

+ FROTO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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