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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %35,08 artisla 194.793 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %12,07 artisla 365.360 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %32,19 artisla 12.605 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %4,31
azalisla 23.264 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 14 baz puan azalisla %6,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 109 baz
puan azalisla %6,4 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,28 azalisla 6110,78 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %38,76
azalisla 12.988 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Ford Otosan, Tirkiye Otomotiv Pazari 6ngoristini 1.050-1.150 bin adet seviyesine
(6nceki: 950-1.050 bin) ylkseltirken, kendi satis hedeflerini korudu. Yatirim harcamasi
ongorisu hafif asagl revize edildi. 2C’de, yeni modellerdeki ihracat ivmesinin hizlanmasi ve
toparlanan i¢ pazarin da destegiyle glicli satis hacmi artisi olurken; karlilik ise rekabetgi
fiyatlama ve yliksek finansman giderleri nedeniyle baski altinda kaldi. Toplam satis hacmi
%38 artisla 192,1 bin adede (yurt igi: 25,6 bin / yillik +2%; ihracat: 166,4 bin / yillik
+%46) ulasti. Hacim artisina ragmen, hammadde maliyetlerindeki yiikselisle maliyetler
%37 artti ve brit marj yillik 141 bp daralarak %12,1 seviyesine geriledi. Faaliyet giderleri
sinirli (+%15) artis gosterdi ve diizeltilmis FAVOK %32 yiikselisle 14.016 mn TL’ye (marj
%7,2) cikti. Arag basina diizeltilmis FAVOK yaklasik 1,9 bin EUR oldu. Daha diisiik isletme
sermayesi ihtiyaci ve sinirli yatinm harcamasi ile 22,8 milyar TL serbest nakit akisi tretildi.
Bdylece net borg yillik %5 iyilesti. Diizeltilmis FAVOK figiirii beklentimize uyumlu olsa da;
vergi etkisi beklentimizin altinda kalmasina ragmen, yliksek finansman giderleri sebebiyle
net kér beklentimizin altinda kaldi. Ancak bilangoyu genel olarak sinirli pozitif olarak
yorumluyoruz.

2024/06 2025/06 A 2G24

A (yly)

Net Satislar 326.014 365.360 %12,1 144.203 175.729 192.461 170.567 194.793 %35,1 %14,2
Briit Kar 33.275 30.805 -%7,4 13.927 16.649 13.785 14.741 16.064 %153 %9,0
Faaliyet Kari 18.330 15.596 -%14,9 6.639 8.766  6.920 6.942 8.654 %30,3 %24,7
FAVOK 24312 23.264 -%4,3 9.536 12.050 10.153 10.659 12.605 %32,2 %18,3
Net Parasal Pozisyon ~ 14.272  9.217 -%35,4 7.786 6.608 5595 5662 3.554 -%54,3 -%37,2
Net Kar 21.206 12.988 -%38,8 8.070 10.616 13.521  6.877 6110,78 -%24,3 -%11,1
Briit Kar Marji %10,2 %8,4 -178bp %9,7 %9,5 %7,2 %8,6 %8,2 -141bp  -40bp
Faaliyet Marji %5,6 %4,3 -135bp %4,6 %5,0 %3,6 %4,1 %4,4  -16bp 37bp
FAVOK Marji %7,5 %6,4 -109bp %6,6 %6,9 %5,3 %6,2 %6,5  -14bp 22bp
Net Kar Marji %6,5 %3,6 -295bp %5,6 %6,0 %7,0 %4,0 %3,1 -246bp  -89bp
Net Borg 95.707 90.629 -%5,3 95.707 99.196 118.338 89.277 90.629 -%5,3 %1,5
Net Déviz Pozisyonu  -57.195 -84.869 %48,4 -57.195 -61.975 -88.383 -73.782 -84.869 %48,4 %15,0
Net Borg/FAVOK 1,6 2,0 %238 1,6 2,6 3,0 2,1 2,0 %238 -%5,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 95,45
Hedef Fiyat 118,32
Potansiyel Getiri %23,96
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 78,85-109,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 334.944
Firma Degeri(milyon TL) 425.573
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 60.290
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.509
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %32,59
%34,96

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 12.373 14.315 12.610 12.012
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.160.485 1.334.714 1.135.483 1.115.681
Fiyat Araligi(TL/hisse) 91,5-95,5 89,3-96,4 80,2-98,0 80,2-108,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 7 8 4
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 -2 -1

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Ozellikle ticari sinif araglar olmak (izere motorlu araglarin imalati, montaji ve satisi, binek
araclarin ithalati, satisi ve bu araglarin yedek pargalarinin tretimi, ithalati ve satisidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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