GedikYatirim

GALATA WIND ENERJI

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,10 azaligla 577 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %20,99 azalisla 344 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.048 baz puan azalisla %59,6 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %53,65 azaligla 191 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %11,91 azaligla 2.364 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %22,25 azaligla 1.241 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %30,85 azaligla 1.015 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %19,36 azaligla 1.636 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda 160 milyon TL net parasal kayip aciklayan sirket, 2024 yilinda 275 milyon TL net parasal kazang
aciklamistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %7,32 azaligla 834 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24'te 577 mn TL satis geliri (kons: 576 mn TL; Gedik: 581 mn TL; yillik: -%7), 344 mn TL FAVOK
(kons: 401 mn TL; Gedik: 408 mn TL; yillik: -%21) ve 191 mn TL net kar (kons: 134 mn TL; Gedik: 134 mn
TL; yillik: -%54) aciklamistir. Satis gelirleri reel olarak %7 oraninda gerilemis ve 4G24'te 577 milyon TL
olarak gergeklesmistir. FAVOK mariji yillik bazda 1.048bp daralarak %59,6 marj ile 344 milyon TL (4G23: %
70,1) olarak gergeklesmis ve %21 oraninda azalmistir. Net kar benzer sekilde reel olarak yillik %54 oraninda
daralmis ve %33,1 net kar marji ile 191 milyon TL olarak gergeklesmistir. Net borg 0.6x FAVOK seviyesinde
gerceklesmis, net borg bakiyesi 973 milyon TL'ye ulasmistir (geyreksel: +%43). Enflasyon muhasebesinin
uygulanmasiyla, enerji Ureticilerinin sabit elektrik fiyatlaryla yillik biylime kaydetmesi mekanik olarak
mimkin goérlinmemektedir (TMS etkisini telafi etmek igin kabaca %20 kapasite artisi gerekmektedir). Hisse
2025 yili beklentilerine gére 5,2x FD/FAVOK ile islem gdérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki
etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 2.684 2364 %119 621 609 523 656 577 “%7,1 -%12,1
Briit Kar 1.596 1.241 -%22,2 340 370 236 364 271 -%20,3 -%25,7
Faaliyet Kari 1.468 1.015  -%30,9 288 321 197 308 189 -%34,5 -%38,7
FAVOK 2.029 1.636 -%19,4 435 461 365 465 344 -%21,0 -%26,1
Net Parasal Pozisyon -160 275 - 107 122 100 27 27 -%75,1 -%0,6
Net Kar 900 834 -%7,3 412 262 220 161 191  -%53,6 %18,4
Brit Kar Marji %59,5 %52,5  -698bp %54,7 %60,7 %45,2 %55,5 %46,9  -778bp  -858bp
Faaliyet Marji %54,7  %42,9 -1.176bp %464  %52,7  %37,8 %469  %32,7 -1.372bp -1.419bp
FAVOK Marji %75,6 %69,2  -639bp %70,1 %75,8 %69,9 %70,9 %59,6 -1.048bp -1.128bp
Net Kar Marji %33,5 %35,3 175bp %66,4 %43,0 %42,1 %24,6 %33,1 -3.325bp 852bp
Net Borg 894 973 %8,9 894 401 460 682 973 %8,9 %42,7
Net Déviz Pozisyonu -891 -2.086 %134,0 -891 -394 -639 -816 -2.086  %134,0 %155,7
Net Borg/FAVOK 0,4 0,6 %35,0 0,4 0,2 0,2 0,4 0,6 %35,0 %50,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS

Fiyat (TL/hisse) 27,38
Hedef Fiyat 41,7
Potansiyel Getiri %52,30
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,36-34,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.785
Firma Degeri(milyon TL) 15.758
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.436
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.453 2.164 3.286 3.869
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 39.116 61.587 96.965 108.712
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,2-27,4 26,2-30,6 25,2-33,8 22,6-33,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -11 7 -5

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 6 -5 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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GWIND:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
GALATA WIND ENERJI 28.02.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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