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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Hisse B
Net satislarn 1. gceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,99 azalisla 556 milyon TL olmustur. .
$ cey gegeny! yni geyregine g o $ Y/ $ Sektdr ELEKTRIK
FAVOK'i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gdre %22,15 azaligla 395 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
. Fiyat (TL/hisse) 23,42
. o . o
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 472 baz puan azalisla %71,1 olmustur. Hedef Fiyat 375
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %53,57 azalisla 134 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %60,12
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 22,48-34,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.647
Firma Degeri(milyon TL) 13.756
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.794
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,83
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %9,55
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
. Ortal iglem Miktari(000 1.952 2.420 2.090 3.365
Sirket, 1C25'te 556 mn TL satis geliri (kons: 554 mn TL; Gedik: 548 mn TL; yillik: -%17), 395 mn TL FAVOK aama slem M af'( )
(kons: 375 mn TL; Gedik: 369 mn TL; yillik: -%22) ve 134 mn TL net kar (kons: 187 mn TL; Gedik: 173 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 46.774 62.575 55.765 95.998
TL; yillik: -%54) aciklamistir. Agiklanan 133 milyon TL'lik net kar, bir 6nceki ceyrege gore %154 (yillik: +%28) Fiyat Araligi(TL/hisse) 234-204  23,4-27,3 234291 22,6-33,8
artarak 97,5 milyon TL'ye ulasan finansal giderlerin beklentilerin izerinde gerceklesmesi nedeniyle 187 -
milyon TL'lik net kar beklentisinin (Gedik: 173mn TL) altinda kalmistir. Ote yandan, 395 milyon TL'lik FAVOK, Hisse Performans (%) 1A 3A
375 milyon TL'lik konsensiisiin hafif Gizerinde gergeklesmistir (Gedik: 369 milyon TL). FAVOK'iin yillik bazda Nominal Getiri 6 17
%22 gerilemesinde yiiksek enflasyonun elektrik fiyatlarini reel olarak digiirmesi etkili olmustur. Net kardaki —
daralma ise daha disik parasal kazanglar ve daha yiiksek finansal giderler nedeniyle %54 olarak BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -10
gerceklesmistir. l\!et borg bir énceki ceyrege gore neredeyse yatay kalmistir. Genel olarak, sonuglari sinirli Ortaklik Yapist
negatif olarak degerlendiriyoruz. 2025 yili beklentilerine goére 7,7x FD/FAVOK ve 14,7x F/K ile islem géren " " .
sirket hisseleri icin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A §

Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Gretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir. Elektrik
Uretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt igi ve yurt digindaki
sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma, krediler alma,
ihalelere katlma ve sermaye piyasasi araclariyla ilgili islemler yapma yetkisine sahiptir.
Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

Net Satiglar 670 556 -%17,0 670 575 722 635 556  -%17,0 -%12,4

Briit Kar 407 279 %314 407 260 401 298 279 %314 -%6,3

Faaliyet Kan 353 225 -%36,3 353 217 339 208 225 -%36,3 %83 30 20
FAVOK 508 395 -%22,2 508 432 482 378 395 -%22,2 %4,4 ‘\‘ |

Net Parasal Kayip / Kazang 134 57  -%57,7 134 110 29 29 57  -%57,7 %94,0 ‘ “W‘ \A

Net Kar 288 134 -%53,6 288 242 178 210 134 %536 %364 20 //\/\f\ NA ‘J | 10
Brit Kar Marji %60,7 %50,2 -1.054bp %60,7 %45,2 %55,5 %46,9 %50,2 -1.054bp 325bp w/ \/ \ } “W\/\‘\

Faaliyet Marji %52,7 %405 -1.227bp  %52,7  %37,8 %469  %32,7  %40,5 -1.227bp  774bp -y ‘( | \ - \VA ‘/M‘\ 0
FAVOK Mariji %758  %71,1 -472bp %758 %752  %66,7  %59,6 ~ %71,1 -472bp 1.145bp 10 NL/V \\'\/ h\\‘/\[‘\f \ / \W \

Net Kar Marji %43,0 %24,1 -1.896bp %43,0 %42,1 %24,6 %33,1 %24,1 -1.896bp  -905bp ' ‘ W\]\ R

Net Borg 401 1.109  %176,3 401 460 682 1.071 1109 %1763 %3,5 0 -10
Net Déviz Pozisyonu -394 -1196 %2034 -394 -639 816 -2.296  -1.196 %2034  -%47,9 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK 0,2 0,7 %2383 0,2 0,2 0,4 0,7 0,7 %2383 %0,3 o GWIND:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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