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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,89 azaligla 5.215 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %59,80 artisla 200 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 157 baz puan artisla %3,8 olmustur.
Net zarari 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %57,84 azaligla 329 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %26,69 azaligla 21.410 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %42,53 azaligla 1.974 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet karn %66,37 azaligla 688 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %49,37 azaligla 1.424 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki yilla gére net parasal kazanci %16,77 artigla 730 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net zarar %36,87 artigla 878 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C24’te 5.215 mn TL satis geliri (yillik: -%6), 200 mn TL FAVOK (yillik: +%60) ve 329 mn TL net zarar
(4G23: -781 mn TL) aciklamistir. Sirketin 2024 yilinda hem yurtici hem de ihracat satiglarinin daralmis, ciro
tarafinda 4C24’te reel olarak %6 azalarak 5.215 milyon TL'ye digmistir. Brit kar marj yillik bazda 363bp
artisla %6,9 olarak kaydedilmistir (4G23: %3,3). FAVOK 4C24'te yillik bazda %60 artarak 200 milyon TL,
FAVOK marji ise %3,8 (3G24: %5,1, 4G23: %2,3) olarak gergeklesmistir. Kur farki gelirleri diisiik kalmis ve
2024’te bir 6nceki yila kiyasla yaklasik %50 oraninda azalmistir. Net borg 4GC24'te 46 milyon TL'ye (0,03x
FAVOK) gerilemis ve biiyiik 6lgiide nakit ve benzeri varliklardaki artisa bagl olarak yillk bazda %95
oraninda azalmistir (borg toplamlari nominal bazda yilllk bazda hemen hemen aynidir). isletme
faaliyetlerinden kaynakl nakit akisi 2024 yilinda 2,2 milyar TL olarak gergeklesmistir (2023: 1,1 milyar TL).
Net zarar 4G24'te 329 milyon TL olarak gerceklesmistir (4G23: -781 mn TL). Finansal gider (net) baskisi
cogu yerel sanayi sirketinde oldugu gibi burada da ana tema gibi gériiniirken, nakit birikimi bu noktada
kismen umut verici gériinmektedir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 3,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 29.203 21.410  -%26,7 5.542 6.563 4.465 5.167 5.215 -%5,9 %0,9
Briit Kar 3.434 1.974 -%42,5 182 802 394 418 360 %98,3 -%13,7
Faaliyet Kari 2.047 688  -%66,4 -66 475 112 111 -10 -%84,4 -
FAVOK 2.813 1.424 -%49,4 125 661 301 263 200 %59,8 -%24,0
Net Parasal Pozisyon 625 730 %16,8 -446 321 123 249 37 - -%85,3
Net Kar -642 -878 %36,9 -781 -68 -115 -366 -329 -%57,8  -%10,1
Brit Kar Marji %11,8 %9,2  -254bp %3,3 %12,2 %8,8 %8,1 %6,9 363bp  -117bp
Faaliyet Marji %7,0 %3,2  -379bp %1,2 %7,2 %2,5 %2,2 -%0,2 - -
FAVOK Marji %9,6 %6,7  -298bp %2,3 %10,1 %6,7 %5,1 %3,8 157bp  -126bp
Net Kar Marji -%2,2 -%4,1 - -%14,1 -%1,0 -%2,6 -%7,1 -%6,3 - -
Net Borg 920 46 -%95,0 920 670 203 521 46 -%95,0  -%91,1
Net Déviz Pozisyonu -4.586 -4.292 -%6,4 -4.586 -3.677 -3.607 -4.099 -4.292 -%6,4 %4,7
Net Borg/FAVOK 0,3 0,0 -%90,1 0,3 0,3 0,1 0,4 0,0 -%90,1 -%91,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor

OTOMOTIV LASTIGI
GOODY:TI/GOODY:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 15,42
Hedef Fiyat 18,76
Potansiyel Getiri %21,66
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,93-27,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.163
Firma Degeri(milyon TL) 4.210
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 958
Odenmis Sermaye(milyon TL) 270

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 917 1.279 1.997 1.922
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 14.321 20.848 35.224 36.885
Fiyat Araligi(TL/hisse) 15,3-15,9 15,3-17,1 15,3-20,2 14,1-26,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -10 -4

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 -5 35
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
GOODYEAR SA 74,6
Diger 25,4

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, radyal binek oto, kamyonet, minibiis, kamyon ve otobis dis lastikleri tretimi ve
satisi faaliyetlerini yuritmektedir.

Hisse Performansi
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GOODY:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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