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4G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 4G25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglarn 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,15 azaligla 6.679 milyon TL Sektor OTOMOTIV LASTIGE
olmustur. 2025 yilinda bir 8nceki yila gore net satiglan %3,54 azalisla 27.032 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu GOODY:TI/GOODY:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 15,73
Gegen yilin 4. ceyreginde 261 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 34 Hedef Fiyat 18,4
m"ilyon TI_"faiE vergi ve amortisman 6ncgsi zaran ag|!<lanj|§t|r. 2025 y|l|nQa pir oncekiyila Potansiyel Getiri %16,97
gore FAVOK’li %28,47 azalisla 1.333 milyon TL seY|yeS|nde gerceklesmistir. . 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 13.65-20,20
Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %204,73 artisla 1.314 milyon TL - v,_

L . o . Piyasa Degeri(milyon TL) 4.247
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére net zarari %158,53 artisla 2.973 milyon TL R —— 19
seviyesinde gerceklesmistir. irma Degeri(milyon TL) :

Fiili Dolagim PD(milyon TL) 977

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 587 1.211 1.080 1.625
Genel olarak, bu geyrek kaydedilen negatif FAVOK ve yiiksek net zarar nedeniyle sonuglar Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 9226 19444 16690  27.240
negatif olarak degerlendiriyoruz. Hatirlatmak gerekirse, 125 mali sonuglari oldukg¢a Fiyat Araligi(TL/hisse) 156-160 15,5-16,6 14,3-16,6 14,2-20,0
glicliydd, bunu 2C25'teki normallesme izledi, ancak 2Y25'te sonuglar belirgin sekilde Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
zayifladi. Ayrica, ara dénemlerde (1C25, 2C25, 3C25) gelir tablosu kalemleri icin herhangi Nominal Getiri -1 7 -17
bir dipnotun sunulmadigini da belirtmek isteriz. Net borg, negatif FAVOK’e ragmen daha BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -7 -16 -32 -28
diisiik isletme sermayesi sayesinde ceyreklik bazda %38 azaldi ve Net Borg/FAVOK orani Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
0,9x'ten 0,7x'e hafif bir iyilesme gésterdi. Net zarar 2025 yilinda 2.973 milyon TL'ye GOODYEAR SA 74,6
ulasarak yillik bazda %158 artis gosterdi. Hisse, son li¢ ayda BIST-100'lin %20 altinda Diger 254

performans gdstermesine ragmen, 2026 yili icin tahmini 3x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir ve bu seviye, son dort yillik tarihsel ortalamaya paraleldir. Hisse i¢in “Endekse
Paralel Getiri” 6nerimizi koruyoruz. (NEGATIF)

Sirket Faaliyet Alani

Goodyear Lastikleri Tlrk A.S., radyal ve konvansiyonel lastiklerin yani sira ic lastik ve
kolon satisi yapmaktadir. Uriinlerini Goodyear, Fulda, Sava ve Debica markalariyla
sunmakta ve genis bir bayi agina sahiptir. Tlketicilere hem binek hem de ticari lastikler ve
hizmetler saglamaktadir.

Net Satislar 28.024 27.032 -%3,5 6.826 7.824 6.654 5.875 6.679 -%2,2  %13,7
Briit Kar 2.583 2.075 -%19,7 471 1.592 538 -223 168 -%64,4 - 20
o
Faaliyet Kari 901 387 -%57,1 -14 1.164 133 -630 -280 1962{; -%55,5
FAVOK 1.864 1.333 -%28,5 261 1.396 366 -394 -34 - -%91,3 15
Net Parasal Pozisyon 956 1.107 %15,8 48 253 267 489 98 %104,5 -%79,9
Net Kar -1.150 -2.973 %158,5 -431 159 -641  -1.177 -1.314 %204,7 %11,6 10
Briit Kar Marji %9,2 %7,7 -154bp %6,9  %20,3 %8,1 -%3,8 %2,5 -439bp 631bp
Faaliyet Marji %3,2 %1,4 -178bp -%0,2  %14,9 %2,0 -%10,7 -%4,2 - -
FAVOK Marji %6,7 %4,9 -172bp %3,8 %17,8 %5,5 -%6,7 -%0,5 - - 5
Net Kar Marji -%4,1 -%11,0 - -%6,3 %2,0 -%9,6 -%20,0 -%19,7 - -
0y 0,
Net Borg 60 943 1458/90 60 704 417 1.529 943 1458{; -%38,3 0
- - : - 01-04-2025 01-07-2025 01-10-2025 01-01-2026
Net Déviz Pozisyonu -5.618 -7.444 %32,5 -5.618 -5.710 -7.211 -6.667 -7.444 %325 %11,7 < GOODY:IS A BiST 100 Rélatif (sag ek )
: olatir (sag eksen
Net Borg/FAVOK 0,0 0,7 % 0,0 0,3 0,2 0,9 0,7 % -%24,7 ¢
K ’ 7 2079,5 ' ’ ’ ' 720795 T
Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlami degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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