GedikYatirbm

GOOD-YEAR

3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %23,7 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %40,9 artisla 4.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %61,5 artisla 12.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %35,0 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
60,2 artisla 713.3 milyon TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %92,6
artisla 1.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir énceki geyrege gore 140 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 201 baz puan artisla %16,6 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 248 baz puan artisla %15,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 2. geyrekte 186.6 milyon TL olurken, 3. ceyrekte 206.4 milyon TL net kari bulunmaktadir.
Gegen yilin ayni ceyregine gore %13,4 artisla 206.4 milyon TL olmustur. 2023 yihinin ilk 9 ayinda gegen
yihin ayni dénemine gore net kari %0,2 artigla 389.1 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %118,4 artisla 461 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G23'de 4.285 mn TL satig geliri (yillik: +%41; ceyreklik: +%24), 713 mn TL FAVOK (yillik:
+%60; ceyreklik: +%35) ve 206 mn TL net kar (yillik: +%14; 2C23: 187 mn TL) agiklamistir. Sirketin satig
gelirleri yillik %41 artis, toplam satis hacmi ise %2 dusus gostermistir. 3¢23'te sirketin ihracat hacmi %
14 azalirken, lastik degisim segmenti satislari %9 artmis, orijinal ekipman %1 yikselis sergilemistir.
Sirketin yillik bazda FAVOK'G %60 artisla 713 milyon TL, FAVOK marji 201bp’lik genislemeyle %16,6
olarak gerceklesmistir (3¢22: %14,6). Net finansal giderler énceki yilin ayni ¢ceyreginde 152 milyon TL
iken, bu ceyrekte 252 milyon TL'ye yUkselmistir. 3C23'te sirket 57 milyon TL (3C22: 14 mn TL ertelenmis
vergi gideri) ertelenmis vergi gideri yazmistir. 3C22'de 182 milyon TL net kar agiklayan sirket, 3¢23'te
206 milyon TL net kar elde etmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 3,1x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1G23 Ag/g)
Net Satiglar 7.481  12.079 61,5% 3.042 3.402 4329 3.465 4.285 40,9% 23,7%
Brut Kar 1.345 2.335 73,5% 596 433 769 702 864 44,9% 23,1%
Faaliyet Kari 885 1.751 97,8% 418 221 583 494 675 61,3% 36,7%
FAVOK 964 1.857 92,6% 445 250 616 528 713 60,2% 35,0%
Net Kar 389 389 0,2% 182 -142 369 -187 206 13,4% -
Briit Kar Marji 18,0% 193%  135bp 19,6% 12,7% 17,8% 20,3% 20,2% 56bp -9bp
Faaliyet Kar Marji 11,8% 14,5% 267bp 13,8% 6,5% 13,5% 14,2% 15,8% 200bp 150bp
FAVOK Marji 12,9% 154%  248bp 14,6% 7.3% 14,2% 15,2% 16,6%  201bp 140bp
Net Kar Marji 52% 32%  -197bp 6,0% -4,2% 8,5% -5,4% 48%  -116bp  1.020bp
Net Borg 578 461 -201% 578 582 679 211 461 -201%  118,4%
Net Borg/FAVOK 0,5 02 -5575% 0,5 0,5 0,4 0,1 02 -5575%  90,60%
Net Borg/Ozkaynak 0,3 02 -2812% 0,3 0,4 0,4 0,1 02 -2812%  94,61%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV LASTIGI
Bloomberg / Reuters Kodu GOODY:TI/GOODY:IS
Fiyat (TL/hisse) 22,10
Hedef Fiyat(TL/hisse) 27,89
Potansiyel Getiri %26
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 12,45-29,20
Piyasa Degeri (milyon TL) 5.967
Firma Degeri (milyon TL) 6.428
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 1.372
Odenmis Sermaye (milyon TL) 270
Dolasimdaki Paylar (%) 23,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 50%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 51%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 2.659 2.841 3.896 3.046
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 59.484 69.829 96.431 63.873
Fiyat Araligi (TL/hisse) 21,5-23,0 21,0-27,5 21,0-29,0 12,5-29,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 18 24 1 47
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -29 -26 -24
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Goodyear Sa 74,60
Diger 25,40

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, radyal binek oto, kamyonet, minibus, kamyon ve otobus dis lastikleri Gretimi ve
satisi faaliyetlerini ylritmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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