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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %67,19 artisla 8.462 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %29,38 artisla 23.560 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %337,05 artisla 2.302 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %234,41
artisla 5.250 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 1.680 baz puan artisla %27,2
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.366
baz puan artigla %22,3 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 819 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.324 milyon TL net kar aciklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 2.671 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 2.286 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

TMS-29 rakamlarina gore, sirket 2C25’te 8,4 milyar TL konsolide net satis geliri elde
etmistir. Bu rakam, y/y %67 artisa karsilik, mevsimsellik nedeniyle ¢ceyreklik bazda %44
diisiis géstermistir. Giiclii madencilik faaliyetlerinden yararlanarak, FAVOK mariji y/y
1.680bp artarak %27,5'e yiikselirken, FAVOK y/y %337 artisla 2.302 mn TL'ye

ulasmistir. 1Y25’te segment bazinda bakildiginda, altin tretiminin y/y %140 artisla 43 bin
onsa ulasmasi ve altin fiyatlarinin glicli seyriyle madencilik faaliyetlerinden elde edilen net
satislar y/y %392 artisla 5milyar TL'ye yiikselmistir. Madencilik faaliyetlerinden elde edilen
faaliyet kari y/y 6,5 kat artisla 3,3 milyar TL'ye ylikselmistir. Yurt i¢i glibre segmentinde net
satislar y/y %8 artisla 18,6 milyar TL'ye ¢cikmistir. Razi'nin zayif operasyonel performansi
ceyrek boyunca devam etmis ve net satislar y/y %4 diistsle 7,4 milyar TL'ye

gerilemistir. Glcli operasyonel sonuclarla net kar 1,3 milyar TL'ye ulasmistir.
Faaliyetlerden elde edilen nakit akisi yillik bazda %71 artisla 2,9 milyar TL olmustur. Net
borg, 6nceki ceyrekteki 5,4 milyar TL'den 3,6 milyar TL'ye gerilemis ve Net Borg/FAVOK
0,4'e dismustir. Genel olarak, Razi'nin zayif performansina ragmen, giiglii madencilik
faaliyetlerinin destegiyle sonuglarn pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse yil bagindan bu
yana BIST-100 Endeksi’nin %12 altinda performans gostermis olup, son 12 aylik verilere
gbre 13x FD/FAVOK ve 18xF/K ile islem gérmektedir.

2024/06 2025/06 A 2C24 2C25  A(yly)
Net Satislar 18.210 23.560 %29,4 5.061 23.470 14.838 15.099 8.462 %67,2 -%44,0
Briit Kar 2.411 6.287 %160,7 772 2.881 2.698 3.621 2.666 %2455 -%26,4
Faaliyet Kari 868  4.546 %423,5 198 576 ~ 1.404 2590 1.956 %888,3 -%24,5
FAVOK 1.570  5.250 %234,4 527  1.074 1.877 2949 2302 %337,1 -%21,9
Net Parasal Pozisyon ~ -2.702 -1.630 -%39,7 -983 217 -719  -1.011 -620 -%36,9 -%38,7
Net Kar -2.671  2.286 - -819  1.310 2.095 962 1324,31 - %377
Briit Kar Marji %13,2  %26,7 1.344bp %152 %12,3 %18,2 %24,0 %315 1.626bp 752bp
Faaliyet Marji %4,8  %19,3 1.453bp %3,9 %2,5 %9,5 %17,2  %23,1 1.921bp 596bp
FAVOK Marji %8,6  %22,3 1.366bp  %10,4 %4,6  %12,7 %19,5 %27,2 1.680bp  767bp
Net Kar Marji -%14,7 %9,7 2.437bp -%16,2 %5,6  %14,1 %6,4  %15,7 3.184bp  928bp
Net Borg 6.139  3.619 -%41,1 6.139 6.066 4751 5381 3.619 -%41,1 -%32,7
Net Doviz Pozisyonu -341 -2.165 %534,5 -341  -1.382 -1.205 -1.751 -2.165 %534,5 %23,6
Net Borg/FAVOK 0,8 0,4 -%47,1 0,8 1,2 1,2 0,8 0,4 -%47,1 -%45,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 274,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 162,70-318,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 91.516
Firma Degeri(milyon TL) 95.135
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 20.134
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %14,87
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,06
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 1.628 2.027 3.910 5.215
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 441.283 525.436 962.771 1.223.081
Fiyat Araligi(TL/hisse) 226784’10(; 2;,};19(; 2;':7’30 l;fél3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 13 2 67
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 8 -11 -7 51

Ortaklik Yapisi
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIiRLIGI GENEL MUDURLUGU

Sermaye Payi (%)
78,73

Diger 21,27

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satisi

Hisse Performansi
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+ GUBRF:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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