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1C25 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satislar 1. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %14,87 artisla 17.655 milyon TL
olmustur.

FAVOK‘(i 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %491,99 artisla 2.737 milyon TL
olmustur. FAVOK marji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 1.250 baz puan artisla
%15,5 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 1.719 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilinl. ceyreginde
998 milyon TL net kar agiklamistir.
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Oneri Yok

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 264,5
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 130,50-318,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 88.343
Firma Degeri(milyon TL) 98.495
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.435
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,46

%15,23

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.965 4.148 4.006 5.688

Sirket, 1G25te 17.655 mn TL satis geliri (yilik: +%15), 2.737 mn TL FAVOK (yllik: ~ _r@malsemtacmi©00Ty) 1066935 1143944 1113707 1230.699

+%492) ve 998 mn TL net kar (1C24: -1.719 mn TL) aciklamistir. Giglii madencilik Fiyat Araligi(TL/hisse) 258,8-282,0 258,8-291,3 242,6-3153 132,0-3153

operasyonu sayesinde FAVOK marji 1.250bp artarak %15,5 olmustur. FAVOK yillik %492 IS RertieEmsS (¢ & & o

artisla 2,7 milyar TL'ye cikmistir. Segment bazinda bakildiginda, madencilik net satislari Nominal Getiri -4 -4 6

yilik %410 artarak 2 milyar TL'ye yiikselmistir. Yiiksek cevher tenorii ve artan altin Gretimi BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -5 1 12 94

sayesinde FAVOK marji %72 olmustur (1G24: %55). Madencilikten elde edilen FAVOK Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

%569 artisla 1,5 milyar TL olmustur. Yurtici gibre satislarn yillik %2 artarak 12,3 milyar TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIRLIGI GENEL MUDURLUGU 78,73

TL'ye ulasmistir. FAVOK de yillik %107 artarak 1.302 milyon TL olmustur. Razi'deki zayif Diger 21,27
operasyonel trend bu ¢ceyrekte de devam etmistir. Net satislar yillik %12 artarak 3,3 milyar
TL olmustur. Faiz, vergi ve amortisman &ncesi zarari 1¢24'te 395 milyon TL iken 1C25'te
43 milyon TL olarak negatif seyretmistir. Gui¢lli operasyonel performans sonrasi net kar
998 milyon TL'ye ulasmistir. Faaliyetlerden elde edilen nakit akimi, net isletme
sermayesindeki artis nedeniyle yillk %72 azalarak 577 milyon TL'ye gerilemistir. Zayif
Razi performansina ragmen giicli madencilik faaliyetlerinin destegiyle sonuglan simirl
pozitif olarak degerlendiriyoruz. Yiikselen altin fiyatlari ve artan altin Gretimi nedeniyle
madencilik tarafindan giiclii sonuglar gelmeye devam etmesi muhtemeldir. Hisse son 12

aylik verilere gore 14x FD/FAVOK ve 26x F/K ile islem gdrmektedir.
X

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satigi

2024/03 2025/03 A

2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A (y/y)

Net Satislar 15369 17.655 %14,9 15369 9.106 14.842 13.997 17.655 %14,9 %26,1

Briit Kar 1528 3799 %148,6 1528 1269 2195 2.545 3.799 %148,6 %492 120
) % % 300

Faaliyet Kar 112399 L0000 111 197 1054 1325 2399 L0 %BL1 90

FAVOK 462 2737 %4920 462 565 1.467 1771 2737 %4920 %546

Net Parasal Kayip /Kazang  -1.557  -881 -%43,4 -1.557 -617  -170  -678  -881 -%43,4 %299 200 60

Net Kar 1719 998 - 1719 -659 1094 1977 998 -%49,5

Brit Kar Marji %9,9 %215 1.158bp %99 %13,9 %14,8 %182 %21,5 1.158bp 333bp 30

Faaliyet Marji %07 %136 1287bp %07 %22 %71 %95 %136 1.287bp 413bp 100

FAVOK Marj; %3,0 %155 1.250bp %30 %62 %99 %127 %155 1.250bp 285bp 0

Net Kar Marji 6112 %57 1684bp %112 %72 %74 %141 %57 1684bp 847bp

Net Borc 6.857 5076 -%260 6857 4546 4.892 4.603 5076 -%260 %103

Net Déviz Pozisyonu 5143 -1.652 -%67,9 -5143  -253 -1114 -1137 -1.652 -%67,9 %453 01-07-2024 01-01-2025 o

Net Borg/FAVOK 2,7 0,8 -%717 2,7 11 1.2 1,2 08 -%717 -%34,7 * GUBRF:IS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirnm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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