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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %30,39 artisla 11.875 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %28,74 artisla 36.830 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %62,15 artisla 2.674 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %144,09
artisla 8.070 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 441 baz puan artisla %22,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.035
baz puan artigla %21,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %171,59 artisla 1865,44 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 2.232 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2025 yilinin
ilk 9 ayinda 4.037 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug:

Sirket 3C25'te konsolide net satislarini yillik %30 artisla 11,9 milyar TL'ye ¢ikarmistir.
Madencilik segmentindeki giiclii performanstan yararlanan sirketin FAVOK marji yillik
bazda 441bp artisla %23'e yiikselirken, FAVOK yillik %62 artisla 2,7 milyar TL'ye
ulasmistir. Segment bazinda bakildiginda, madencilik faaliyetleri giigli bir performans
sergilemis; net satislar yillik %105 artisla 3,3 milyar TL'ye, faaliyet kari yillik %117 artisla
2,3 milyar TL'ye ve net kar yillik %31 artisla 2,1 milyar TL'ye ¢cikmistir. Madencilik
segmenti konsolide karin ana kaynagi olmaya devam ederken, yurt ici glibre segmentinin
net satislari yillik %11 artisla 8,2 milyar TL'ye ulasmis, ancak 78 milyon TL faaliyet zarari
ve 580 milyon TL net zarar aciklamistir. Glicli faaliyet sonuclarinin destegiyle, 3C25'te net
kar yillik %172 artigla 1,9 milyar TL olmustur. Faaliyet nakit akisi 3,7 milyar TL'ye
yiikselmis ve net borg, dnceki ceyrekteki 3,9 milyar TL'den 153 milyon TL'ye gerileyerek
keskin bir iyilesme gostermistir. Buna bagli olarak, éniimiizdeki ceyreklerde net nakit
pozisyonuna gegis olasi gorlinmektedir. Sirket, satisa ¢ikarilan Razi'nin %49 hissesine
sahip olup, 3C25 itibariyla Razi'nin 6zsermaye degeri 6,9 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Zayif operasyonel performansi ve konumunun dezavantaji gz 6niine alindiginda, hisse
satisi muhtemelen defter degerinin altinda gerceklesecektir. Genel olarak, giigli
madencilik faaliyetlerinin destegiyle sonuglan pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, yil
bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %4 altinda performans géstermis olup, son 12
aylik verilere gére 11,7x FD/FAVOK 11,7 ve 16,7x F/K ile islem gérmektedir. (POZITiF)

2024/09 2025/09 A (yly)
Net Satislar 28.608 36.830 %28,7 9.107 32152 15.858 9.097 11.875 %30,4 %30,5
Briit Kar 4.480 9.504 %112,1 1.929 4110 3.622 2.866 3.016 %56,3 %5,2
Faaliyet Kari 2114 6.926 %227,6  1.212 947 2537 2103 2.287 %88,7 %8,7
FAVOK 3.306 8.070 %144,1 1.649 1.554 2.922 2.475 2,674 %62,1 %8,1
Net Parasal Pozisyon ~ -3.221 -2.379 -%26,2 -306 -223  -1.097 -666 -616 %101,2 -%7,5
Net Kar -2.232 4.037 - 687  3.021 748 1424  1.865 %171,6 %31,0
Briit Kar Marji %15,7 %25,8 1.014bp %212 %12,8 %22,8 %31,5 %254 421bp -611bp
Faaliyet Marji %7,4 %18,8 1.141bp %13,3 %2,9  %16,0 %23,1 %19,3 595bp -386bp
FAVOK Marji %11,6  %21,9 1.035bp %18,1 %4,8  %18,4 %27,2 %225 441bp -469bp
Net Kar Marji -%7,8  %11,0 1.876bp %7,5 %9,4 %4,7 %157 %157 817bp 6bp
Net Borg 6.521 153 -%97,7 6.521 4.948 5785 3.891 153 -%97,7 -%96,1
Net Doviz Pozisyonu -1.485 -4.436 %198,6 -1.485 -1.296 -1.883 -2.327 -4.436 %198,6 %90,6
Net Borg/FAVOK 1,2 0,0 -%98,6 1,2 1,0 0,9 0,5 0,0 -%98,6 -%96,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 302,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 205,20-321,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 100.868
Firma Degeri(milyon TL) 101.021
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22191

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.664 2.377 2.734 4.093
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 805.842 699.271 786.790 1.077.475
Fiyat Araligi(TL/hisse) 2:02(;3?: 2;;(,;35- 2353255 23?&85
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 4 14 6 44
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 15 -9 21

Sermaye Payi (%)
78,73
21,27

Ortaklik Yapisi
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIiRLIGI GENEL MUDURLUGU
Diger

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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