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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,45 azaligla 12.718 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %12,41 azalisla 1.609 milyon TL olmustur.

FAVOK marij 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 173 baz puan azalisla %12,7 olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine goére %100,49 artisla 1.796 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %4,72 azaligla 48.441 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %27,90 artigla 6.848 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %60,11 artigla 2.441 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %45,49 artigla 3.875 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gore net parasal kaybi %49,70 azaligla 2.746 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 1.668 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2024 yilinda 629 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4G24'te 12.718 mn TL satis geliri (yillik: -%0,45), 1.609 mn TL FAVOK (yillik: -%12) ve 1.796 mn TL
net kar (yillik: +%100) agiklamistir. 4G24'te TMS-29 rakamlarina gore, sirket 4G23'e paralel olarak 12,7
milyar TL konsolide net satis geliri elde etmistir. Artan konsolide faaliyet giderleri nedeniyle FAVOK marji
173bp daralarak %12,7'ye gerilemistir. Ancak, FAVOK marjindaki daralmaya ragmen, net kar, artan finansal
gelirler ve azalan parasal zararin destegiyle 4GC23'e kiyasla gugcli kalmistir. Segment bazinda vyerli
madencilikte; net satislar yillik bazda %246 artarak 1,7 milyar TL'ye ulagsmistir. Yiksek cevher tenéri ve
artan altin Uretimi sayesinde FAVOK marji gegen yilki %63 seviyesinden 4C24'te %75'e yikselmistir.
Madencilikten elde edilen FAVOK %300 artarak 1,3 milyar TL'ye, net kar da giiclii operasyonel rakamlarin
etkisiyle yillk bazda %47 artarak 1,5 milyar TL'ye ulagmistir. Yurtici glibrede net satiglar yillik bazda %6
artarak 6,4 milyar TL olmustur. Briit kar marjindaki diisiis nedeniyle FAVOK yillik bazda %33 azalarak 466
milyon TL'ye gerilemistir. FAVOK marji 418bp daralarak %7,3'e gerilemistir. Uluslararasi giibrede; Razi'deki
zayif operasyonel trend bu geyrekte de devam etmistir. Net satiglar yillk %26 distsle 4,9 milyar TL'ye
gerilemis ve FAVOK 4G23'teki 822 milyon TL'den 4C24'te -156 milyon TL ile negatife dénmiistiir. 2024'te,
madencilik tarafindaki altin tiretimi yillik %170 artigla 56,5 bin onsa ulasti ve ons basina altin gikarma maliyeti
1.187 ABD dolan olarak kaydedildi. Yikselen altin fiyatlan ve artan altin Uretim kapasitesi nedeniyle
madencilik tarafindan gicli sonuglarin gelmeye devam etmesi muhtemeldir. Genel olarak, zayif giibre
performansina ragmen giiglii madencilik operasyonlar tarafindan desteklenen sonuglar hafif olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Sirket mali sonuglar 06.03.2025 tarihinde aciklanmigtir. Bu nedenle, madencilik
tarafindaki konsolide rakamlar tizerindeki olumlu etki, halihazirda son hisse senedi performansina fiyatlanmis
olabilir. Hisse son 12 aylik verilere gére 25,0x FD/FAVOK ve 140x F/K ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 50.842 48441 %47 12775 13.968 8270 13.485 12718  -%04 %57
Briit Kar 5354 6848  %27,9 2435 1432 1109 1995 2313 %50 %159
Faaliyet Kan 1525 2441  %60,1 1534 135 145 958 1203 %215 %256
FAVOK 2664 3875 %455 1837 704 229 1333 1609 -%12,4  %20,7
Net Parasal Pozisyon ~ -5.460  -2.746  -%49,7  -3.212 365 -1.611 -154 616 -%80,8 %299,4
Net Kar -1.668 629 - 896 935 -1.225 994 1796 %1005  %80,7
Briit Kar Marji %105  %14,1 36lbp %191 %102 %134 %148 %182  -88bp  339bp
Faaliyet Marji %3,0 %50  204bp  %12,0 %1,0 %1,8 %7,1 %9,5 -255bp  236bp
FAVOK Marji %5,2 %80  276bp  %14,4 %5,0 %2,8 %9,9 %127 -173bp  276bp
Net Kar Marji %3,3 %1,3  458bp %70 %67 -%14,8 %74 %141  71lbp  675bp
Net Borg 5907 4377 -%259 5907 6857 4546 4892 4377 %259 -%10,5
Net Déviz Pozisyonu 820  -1033 %259 820  -5.143 253 <1114 1033 %259 %73
Net Borg/FAVOK 2,2 11 -%49,1 2.2 2,7 1,1 1,2 11 -%491 %53

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 263,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 130,50-318,25

Piyasa Degeri(milyon TL) 87.842
Firma Degeri(milyon TL) 92.219
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.325
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,92
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,57
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.446 4.184 3.570 6.125
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 864.608 1.170.811 992.209 1.231.555
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 246,9-263,0 242,6-315,3 242,6-315,3 132,0-315,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -5 -8 43

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -5 34 64

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIRLIGI GENEL MUDURLUGU 78,73
Diger 21,27

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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