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Piyasa Giindemi

Kirresel piyasalarda, ABD ile iran arasindaki diplomasi trafigi
suriiyor. Iki Glkenin yetkililerinin  bu hafta sonuna kadar
gbriseceklerine dair agiklamalar var. Bu durum piyasalardaki
tedirginligin 6nlne gecgse bile somut adimlar gelmesi gerekiyor.
Olasi bir uzlagsma haberi, piyasalar Gzerindeki baskinin hafiflemesini
saglayacaktir. Bu nedenle haftanin kalaninda, konuyla ilgili haber
akiglari yakindan takip edilecek. Bugun, Avrupa ve ABD'de
hizmetler PMI verileri agiklanacak.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi Onem:Yiiksek
+ 18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Onem:Y iksek

Dolar/TL

Din yurt igerisinde enflasyon verileri takip edildi. TUFE ocak ayinda
yuzde 4,84 ile beklentimizin Uzerinde artis kaydederken, yillik enflasyon
ise yiizde 30,89'dan yiizde 30,65’e indi. Yurt igi UFE ise ocak ayinda aylik
yuzde 2,67 ve yillk yizde 27,17 oraninda artis kaydetti. ABD tarafinda
FED Guvernéri S. Miran, bu yil faiz indirimlerinin bir puandan fazla
olmasini beklendiginin bildirirdi. Verilerin kur Uzerinde etkisi olmazken,
kurda yataya yakin seyirler izlendi. Dolar endeksi ise sinirli deger kaybi
yasadi. Bugiin yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru, ABD
tarafinda ise ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi ve ISM Hizmet PMI
verileri piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 43,50 civarinda seyrediyor. Dolar endeksi ise 97,33 civarinda
bulunuyor.

55.0 45.0

p———

35.0 25.0
2025-01 2025-05 2025-09 2026-01
=@- Dolar/TL (sag eksen) =&- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde; bu hafta 1,1775- 1,1780
bolgesinden destek buluyor. Paritenin bu destek Ustu hareketinin
devaminda geri ¢ekilmelerde sinirli kalacagini disiinuyoruz. Yukarida
1,1850 direnci takip edilmektedir. Fibo dizeltme seviyesinin denk geldigi
bu direng noktasinin lzerinde kapanislarin devaminda 1,1870 - 1,1892
bir sonraki direngleri olarak izlenecektir. Bu direng noktalarinin izerinde
bir seyir, hareketin 1,1900 bdlgesinin Uzerine dogru seyri destekleyecektir.
Geri gekilmelerde ise 1,1822 - 1,1800 destek noktalarinin altinda 1,1784 -
1,1747 - 1,1700 destek noktalari olarak takip edilecek. Buglnin veri
takviminde; Euro Bolgesi tahmini TUFE, Avrupa ve ABD'de hizmetler PMI
verileri aciklanacak. Yarin Avrupa Merkez Bankasinin faiz karar
izlenecek.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 43.51 0.06 0.25 1.28
EURTRY 51.52 0.16 -0.69 1.91
EURUSD 1.18 0.11 -0.94 0.69
GBPUSD 1.37 0.14 -0.60 2.00
USDJPY 156.28 0.35 1.89 -0.38
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 47.48 5.25 bp -14.50 69.00 bp
DXY 97.34 -9.90 bp 89.20 -104.30 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunlik D(?’/?j Haftalik D(?’/% Yilbasi D(?)/g;;j
Ons Altin 5,081.41 2.77 -5.52 17.81
Gram Altin 7,107.77 3.65 -4.03 19.09
Ham Petrol 63.54 -0.44 0.48 10.85
Brent Petrol 67.65 -0.52 0.27 1.1
Bakir 6.03 -0.70 1.29 6.88
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 34.70 26.00 bp 40.00 -252.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 29.74 21.00 bp 32.00 74.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.58 -1.00 bp -1.40 11.70 bp
Amerika 10 Yillik 4.28 -1.50 bp 1.00 13.50 bp
Almanya 10 Yillik 2.89 2.40 bp 2.30 3.40 bp
Almanya 2 Yillik 2.1 1.00 bp 0.00 -2.70 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 15.92 -0.26 0.90 -3.90
USDKRW 1,451.40 0.01 1.48 0.47
USDTRY 43.51 0.06 0.25 1.28
USDRUB 77.00 0.00 0.59 -2.65
USDBRL 5.24 0.02 0.84 -5.00
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 3G25 3,7% 3,4%
Enflasyon (TUFE) Ocak 30,7% 24,5%
Biitce Dengesi Mir TL Kasim -2.100 -2.713
Cari Denge Mir $ Kasim -23,2 -32,0
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altinda yiiksek volatilite devam etmekte. ABD — Hindistan arasinda tarifelerin
diisirilmesi, ABD — iran arasindaki miizakereler, FED Baskanhiina Kevin
Warsh’'in aday olarak gosterilmesi ve ABD Baskani D. Trump'in, butce paketini
imzalayarak 4 gunlik hikimetin kismi kapanmasini sona erdirmesi risk algisini
rahatlatirken, FED Guvernéri S. Miranin bu yil bir puandan faiz indirimi
bekledigini bildirmesi altin fiyatlarini destekleyen gelismeler olarak karsimiza
ctkmakta. Cift yonli sert fiyat hareketleri ons altinda devam etmekte olup, bu
asamada teknik seviyelerin saglkli calismasini beklememekteyiz. Bu siregte
volatil hareketlere karsi yatirimcilarin risk profillerine uygun aktif bir kar al/zarar
durdur stratejisine bagll kalmalari 6nem arz etmekte. Ons altin bu sabah saat
08:02 itibariyle ylizde 2,71’lik yikseligle 5.078% seviyelerinden islem gérmektedir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 21 baz puan artigla ylizde 29,74, 2 yillk kisa vadeli
tahvil faizi ise 26 baz puan artigla ylizde 34,70 seviyesinde glini tamamladilar. ABD
hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,58, 5 yillikta faiz %3,85 ve 10 yillikta ise %4,29
seviyelerinde seyrediyor. Tiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik %30,65 artti, aylik %4,84
artti. Simsek: "Ocak ay! enflasyon gergeklesmesinde, olumsuz hava kosullarinin etkisiyle
uzun donem ortalamasinin oldukca Uzerinde artan gida fiyatlar ile dénemsel unsurlar
belirleyici oldu. Yillik hizmet enflasyonundaki diisiis 21 aydir araliksiz devam ederken,
temel mal enflasyonu yiizde 17,4 ile ihml seyrini surdirdii. Ocak ayina 6zgi faktorlerin,
enflasyonun ana egilimi Gzerindeki etkisinin  simirh kalmasini  éngériyoruz."
Hazine, 1.373.586.000 ABD dolari tutarinda ABD dolari cinsi Devlet tahvili ve 420.300.000
ABD dolari tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti."
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Brent Petrol

ABD Baskani D. Trump’in Hindistan ile ticaret anlagsmasina vardiklarinin
bildirmesi petrol talebini destekleyen gelisme olarak karsimiza ¢ikmakta.
Bu siire¢ fiyatlamalari din desteklerken, ABD - iran arasinda
muzakerelerin devam etmesi arz soku endiselerini azaltan durum. Mevcut
durumda jeopolitik riskler yakindan izlenmekte olup, 2026 yili arz fazlasi
endigeleri takip edilmekte. Diger taraftan FED’in 2026 yilinda faiz
indirimine devam etmesine ydénelik beklentiler talep yonlu gelisimi izlemek
konusunda 6nemli olacak. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle
67,67% civarinda hareket etmekte olup, teknik gériiniimde 67,44$ - 67,06$
- 66,45% - 65,95% - 65,32% ve 65,15 seviyeleri destek; 68,10$ - 68,78$ -
69,509% - 70,10$ ve 70,50% seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Basin Kosesi

“Fed/Barkin: Enflasyon hedefine ulasmada son asamaya
odaklandik” haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Yilmaz: Programimizin ana istikameti tek haneli enflasyon”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Bakan Simgsek'ten enflasyon degerlendirmesi” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Bakir fiyatlarinin artmasiyla Cin stratejik hamleye hazirlaniyor”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Ocak'ta aylik enflasyon hizlandi” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/fedbarkin-enflasyon-hedefine-ulasmada-son-asamaya-odaklandik-3768148
https://www.bloomberght.com/yilmaz-dan-ocak-ayi-enflasyon-verileri-degerlendirmesi-3768107
https://www.bloomberght.com/bakan-simsek-ten-enflasyon-degerlendirmesi-3768093
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 02 - 06 Subat

(T [ St [ Ok [ Vei [Gnem[oonem| ek | Gk |

03:30 Japonya imalat PMI ol Ocak 51.50 51.50
04:45 Cin Caixin Imalat PMI dll Ocak 50.30 50.10
02 Subat 10:00 Almanya P.erakende Sa.tlglan (Aylik) dll Aralik -54.55%
Pazartesi 10:00 Turkiye 1SO Tl'.i.rkiye Imalat PMI dll Ocak 48.90
11:55 Almanya Imalat PMI ol Ocak 48.70 48.70
12:00 Euro B. imalat PMI il Ocak 49.40 49.40
17:45 ABD Imalat PMI dl Ocak 51.90 51.90
18:00 ABD ISM imalat PMI ll Ocak 48.50 47.90
03 Subat 10:00 Turkiye T[_]FEW(Ayllkallllk} dl Ocak 4.35%/30.00% 0,89%/30,89%
call 10:00 Turkiye Yurt Igi UFE (5y||kf‘f’|l||k) dll Ocak 0.75%/27.67%
18:00 ABD JOLTS Agik Is Sayisi ll Aralik 7.210M 7.146M
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitust Haftalik Ham Petrol Stoklar dl Subat -0.247M
03:30 Japonya Hizmet PMI dl Ocak 53.40 53.40
04:45 Gin Caixin Hizmet PMI dll Ocak 51.90 52.00
11:55 Almanya Hizmet PMI dll Ocak 53.30 53.30
12:00 Euro B. Hizmet PMI ol Ocak 51.90 51.90
04 Subat 12:30 ingiltere Hi_zr_netﬁPMI dl Ocak 54.30 54.30
Carsamba 13:00 Euro B. Ta_l_1m|n| TUFE (Yillik) dl Ocak 1.80% 1.90%
13:00 Euro B. UFE (Aylik/Yillik) dl Aralk 0.50%/-1.70%
14:30 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dil Ocak 71.11
16:15 ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi dl Ocak 48 Bin 41 Bin
17:45 ABD Hizmet PMI dl Ocak 52.50 52.50
18:00 ABD ISM imalat Digi PMI dl Ocak 53.80 53.80
18:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Haftalik Ham Petrol Stoklani dl Ocak -2.295M
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) dll Aralik -1.30% 5.60%
13:00 Euro B. Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dll Aralik 0.20%/2.30%
05 Subat 15:00 ingiltere BoE Faiz Kararn dl Subat 3.75% 3.75%
Persembe 16:15 Euro B. EE!S Faiz Orani Karan dl Subat 2.15% 2.15%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular dl Subat 213 Bin 209K
16:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Subat
18:15 Euro B. ECB Bagkani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Subat
10:00 Almanya Dig Ticaret Dengesi dll Aralik 14.5 mir € 131 mir €
10:00 Almanya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) dll Aralik -0.30% 0.80%
06 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik.Kazanq (Aylik) dl Ocak 0.30% 0.30%
Cuma 16:30 ABD Tarlm Disi Istihdam dl Ocak 67 Bin 50 Bin
16:30 ABD Issizlik Orani (Oca) dl Ocak 4.40% 4.40%
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi dll Ocak -333,1 mir TL
18:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Subat 55.40 56.40
Takvim agiklanacak tim verileri kepsemamaktadir. Tahminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bi berg, g ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynoklanndan alinmigtir.
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Bulent Nuri Galak

Genel Mudur Yardimcisi

Hazine Pazarlama Direktori

04 Subat 2026

cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Nujin Yandim Muidir Yardimcisi nujin.yandim@gedik.com
Pelin Gildah Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Caml Sok. Pasco Plaza, No:21, Ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."

0216 453 00 70 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

