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Piyasa Giindemi

Kiresel piyasalarda, cuma giinii ABD ile iran arasindaki
muzakereler takip edildi. Muzakerelere devam mesajinin verildigi
goérilirken, jeoolitik risklerin hala surdiginu séylemek mimkun.
Gegtigimiz yilda, belli bir dénem mizakereler sirmisti ancak
devam edemedikleri igin riskler yeniden artmisti. Bu sene i¢inde bu
sireg kritik olacak. Iki llkeden gelecek agiklamalar belirleyici
olacaktir. ABD'de gegtigimiz hafta hikimet kisa sureli kapandigi
icin istihdam verileri agiklanamadi. Bu nedenle bu hafta hem
istihdam hem enflasyon verilerinin agiklanmasi bekleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 19:00 EuroB. ECB Lagarde Konugmasi Onem:Y iksek

Dolar/TL

Gegen hafta kurda dusuk volatilitede kademeli ve sinirli yikselis
edilimleri devam etti. Aciklanan verilerin ve haber akislarinin
fiyatlamalar Uzerindeki etkisi sl kaldi. Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz, siki para politikasi ve disiplinli maliye
politikasi surecinin devam edecegini bildirdi. Buglin veri akisi
bakiminda sakin gececek. Haftanin geneline baktigimizda yurt
icinde sanayi Uretim endeksi, cari islemler dengesi, TCMB
Enflasyon Raporu, perakende satislar ve TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi verileri takip edilecek olup, ABD tarafinda ise istihdam ve
enflasyon verileri yakindan izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 43,60 civarinda haftaya sakin seyirlerde bashyor.
Dolar endeksi 97,57 civarinda yataya yakin goriinim sergiliyor.
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Euro/Dolar

EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde; 1,1778 desteginin
Uzerinde seyrini korudukca yukselisini slrdiren paritede 1,1800
Usti seyirlerin devaminda yukari yonlu egiminin devami
beklenebilir. Yukarida 1,1839 - 1,1850 direng noktalari olarak takip
edilecek. Fibo seviyesinin denk geldigi 1,1850 direncinin Uzerinde
1,1877 direnci bulunmaktadir. Paritenin bu direnglerin Uzerine
yukselmesi, hareketi hizlandirabilir. Aksi durumda, geri cekilmelerde
1,1822 - 1,1800 - 1,1790 - 1,1778 desteginin altinda 1,1761 destegi
giindeme gelecektir. Bugiiniin veri takviminde; Euro Bdlgesi sentix
yatinmci guveni ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in
konusmasi izlenecek. ABD'de veri takvimi sakin. Fed Uyelerinin
konusmalari olursa takip edilebilir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime

Enflasyon (TUFE)
Biitce Dengesi Mir TL
Cari Denge Mir $

Giinlik Deg.
(%)

43.60 0.00
51.64 0.18
1.18 0.12
1.36 0.19
156.54 -0.65

Son  Gunlik Deg.

47.62 17.00 bp
97.54 -9.70 bp
70.83 -
Giinlik Deg.
(%)
5,034.69 1.62
7,057.72 1.40
62.80 -0.81
67.13 -0.79
5.89 0.29
Giinlik Deg.
35.06 -14.00 bp
30.19 -16.00 bp
3.51 1.00 bp
4.23 1.00 bp
2.84 -0.40 bp
2.08 0.40 bp
KepanE Gunlik D(en/?j
16.00 -0.17
1,464.04 0.06
43.60 0.00
77.00 0.33
5.23 0.16

Dénem

3G25

Ocak

Kasim

Kasim

09 Subat 2026

Haftalik Deg.
(%)

0.30
0.68
0.38
-0.36
0.62

Haftalik Deg.
10.00
-9.60

Haftalik Deg.

(%)
8.18
6.35
1.26
1.33
1.26

Haftalik Deg.
45.00

50.00

-6.40

1.00

-1.10

-0.20
Haftalik Deg.
(%)

-0.57

0.80

0.30

1.32

-0.60

Cari (%)
3,7%
30,7%
-2.100
-23,2

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

1.50
2.15
0.72
1.26
-0.22

Yilbasi Deg.
83.00 bp
-84.50 bp
0.00 bp
Yilbagi Deg.
(%)

16.72

18.25

9.56

10.27

4.31

Yilbasi Deg.
-216.00 bp
119.00 bp
4.90 bp
8.60 bp
-1.60 bp
-5.50 bp

Yilbasi Deg.
(%)

-3.45
1.34
1.50

-2.65

-5.26

2026T
3,4%
24,5%
-2.713
-32,0

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altinda cuma gunu volatilite yuksek seyrederken, degerli
madenler haftanin son islem gunini yuUkselis egilimleri ile
tamamladi. ABD ile Iran arasinda Umman’daki gériismelerden
muzakerelerin devam edecegi mesaji c¢ikti. Genel gorinimde
jeopolitik riskler devam ederken, ABD Baskani D. Trump, Iran ile
ticaret yapan Ulkelere gumruk vergisi iceren baskanlk
kararnamesini imzaladi. Bugin veri akisi sakin seyredecek olup,
jeopolitik riskler ve acgiklamalar piyasalardan yakindan izlenecek.
Ons altin bu sabah saat 08:00 itibariyle 5.012$ civarinda
alicili igslem gérmekte olup, teknik goriinimde 5.046$ - 5.091$ -
5.144% ve 5.191$ seviyeleri direng; 4.970$ - 4.924% - 4.903% -
4.855$% - 4.830% ve 4.790 seviyeleri destek olarak takip edilebilir
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 16 baz puan dusisle ytizde 30,19, 2 yilhk
kisa vadeli tahvil faizi ise 14 baz puan disusle ylzde 35,06 seviyesinde haftayi
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,50, 5 yillikta faiz %3,76
ve 10 yillikta ise %4,21 seviyelerinde seyrediyor. Bireysel Emeklilik Sistemi
verilerine gére katilimcilarin toplam fon tutari 2 trilyon 85 milyar 511,9 milyon TL
seviyesine ulasti. Dadilimina bakildiginda faizli fonlar 1 trilyon 197 milyar 612,6
milyon TL, faizsiz fon tutari ise 887 milyar 899,3 milyon TL olarak kayitlara gegti.
Devlet katkisi fon tutari toplamda 248 milyar 732,7 milyon TL degerine ulasti.
Borsa istanbul'da, yabanci yatinmcilar Ocak ayinda 1.99 milyar dolar net alim
yaptilar. Enflasyon Raporu Toplantisi 12 Subat'ta gergeklesecek. Buglin Hazine,
4 yil vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ve 5 yil vadeli Sabit Kuponlu Devlet
Tahvili icin ihaleler diizenleyecek.
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=@~ Amerika 10 Yillik (sag eksen)
Almanya 10 Yillik (sag eksen)

=&~ Turkiye 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Cuma giinii Umman’da ABD — iran gériismesi gerceklesti. Gorlismede
muzakerelerin devam edecegi mesaijlari verildi. Brent petrolde cuma gunu
Gift yonli volatilite artsa da sinirli deger artiglari ile ginid tamamladi.
Genel gorinimde 2026 yilina iliskin arz fazlasi endiseleri devam etmekle
beraber jeopolitik riskler arz soku endiselerini beraberinde getirmekte
olup, fiyatlamalan ylkselis yonliu destekleyebilmekte. Su asamada ABD —
iran arasindaki miizakerelerin devam etmesi arz soku endiselerini ikincil
plana itmis durumda. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 67,12$
civarinda hareket etmekte olup, teknik gérinimde 66,80$ - 66,37$ -
65,95% - 65,32% ve 65,15 seviyeleri destek; 67.50$% - 68,10$% - 68,71% -
69,509% - 70,10$ ve 70,50% seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Basin Kosesi

"Trump, Iran icin umutlu konustu ancak tehdidi yineledi" haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“‘ABD'de tlketici kredilerinde gucli artis” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de tiketici guveni son alti ayin zirvesinde” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Yilmaz: Guglu bir Turkiye-AB perspektifinin mimkin olduguna
inaniyoruz” haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Almanya'da sanayi Uretiminde dusls” haberin devamina ulagmak
icin TIKLAYINIZ....

“Kiresel gida fiyatlan Ocak'ta da dusisind surdirdid” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de tiiketici kredilerinde gugli artis” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/trump-iran-icin-umutlu-konustu-ancak-tehdidi-yineledi-3768583
https://www.bloomberght.com/abd-tuketici-kredilerinde-guclu-artis-3768579
https://www.bloomberght.com/abd-de-tuketici-guveni-son-alti-ayin-zirvesinde-3768564
https://www.bloomberght.com/yilmaz-guclu-bir-turkiye-ab-perspektifinin-mumkun-olduguna-inaniyoruz-3768527
https://www.bloomberght.com/almanya-da-sanayi-uretiminde-keskin-dusus-3768520
https://www.bloomberght.com/kuresel-gida-fiyatlari-ocak-ta-da-dususunu-surdurdu-3768530
https://www.bloomberght.com/abd-tuketici-kredilerinde-guclu-artis-3768579
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalk Piyasa Takvimi 09 - 13 Subat

[T | Seat | Uike | [Brem | Doner | Beklenti |

09 Subat 02:50 Japonya Cari Islemler Dengesi dl Aralk 1,060 mir ¥ 3.674 mir ¥
Pazartesi 12:30 Euro B. Sentix Yatinma Gaveni dll Subat -0.2 -1.8
19:00 Euro B. ECB Bagkan C. Lagarde'nin Konusmasi ll Subat
10 Subat 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi Endeksi (Aylik/Yillik) Fil Aralik 2.50%/2.40%
salt 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) dl Aralik 0.40% 0.60%
18:00 ABD Isletme Stoklari (Aylik) dl Kasim 0.20% 0.30%
04:30 Cin TUFE (Aylik/villik) il Ocak 0.20%/0.80%
16:30 ABD Tarim Digi istihdam dl Ocak 70 Bin 50 Bin
11 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik kazanclar (Ayhik/Yillik) dl Ocak 0.30%/3.60% 0.30%/3.80%
GCarsamba 16:30 ABD issizlik Orani dl Ocak 4.40% 4.40%
22:00 ABD Federal Butge Dengesi il Ocak -145,0mlr $
Tum Gin Japonya Tatil Medeniyle Piyasalar Kapali Olacak dl Subat
02:50 Japonya UFE (AylikMillik) dl Ocak 0,20%/2,30% 0.10%/2.40%
10:00 ingiltere GSYiH (Ceyreklik/ Yillik) dl 4 Ceyrek 0.10%/1.40%
12 Subat 10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu - 1 d Subat
Persembe 16:00 Almanya Cari Islemler Dengesi dl Aralik 151 mir €
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari dl Subat 222 Bin 231 Bin
18:00 ABD Mevcut Konut Satiglan il Ocak 4.22M 4.35M
10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katulimcilari Anketi ol Subat 23.23%
13 Subat 10:00 Turkiye Car.i Islemler Dengesi dll Aralk -4,00 mir $
Cuma 13:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/ Yillik) dll 4. Ceyrek 0.30%1.30% 0.30%1.30%
13:00 Euro B. Dis Ticaret Dengesi il Aralik 10.2 mir € 9.9 mir €
16:30 ABD TUFE (aylik/villik) dl Ocak 0.30%/2.50% 0.30%/2.70%
Takvim agiklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bis berg, i ics.com, Imvesting.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu

Bulent Nuri Galak

Genel Mudur Yardimcisi

Hazine Pazarlama Direktori

09 Subat 2026

cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Nujin Yandim Muidir Yardimcisi nujin.yandim@gedik.com
Pelin Gildah Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaygesme Mah. Caml Sok. Pasco Plaza, No:21, Ig Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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