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GALATA WIND ENERJI

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,11 artisla 947 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglar %0,47 azalisla 2.232 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,75 artisla 664 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %3,52
azalisla 1.563 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 83 baz puan azalisla %70,1
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 221 baz
puan azalisla %70,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %44,11 artisla 291,65 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %8,94
azalisla 735 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Agiklanan 292 milyon TL'lik net kar, 303 milyon TL'lik konsensiis tahminine (Gedik: 264
milyon TL) yakinken, 664 milyon TL'lik FAVOK de 666 milyon TL'lik konsensiis tahminine
(Gedik: 648 milyon TL) paralel seyretmektedir. Yiksek enflasyonun reel bazda elektrik
fiyatlarinin diismesine yol agan olumsuz etkisine ragmen, tiretim hacmindeki %38'lik artis
sayesinde FAVOK yillik bazda %14 artmistir. Net kar, net parasal kazancin 90 milyon TL
artarak 124 milyon TL'ye ulasmasi sayesinde yillik bazda %44 biyiime kaydetmistir.
Béylece sirket, 9A25'i yillik bazda %4 FAVOK ve %9 net kar daralmasiyla kapatmistir. Net
borg, geyreklik bazda %26 azalirken, Net Borg/FAVOK orani 0,7x'ten 0,5x'e hafif diisiis
gostermistir. Genel olarak, yillik bazda iyilesmeye ragmen, sonuglarin konsensiis
tahminleriyle uyumlu olmasi nedeniyle nétr olarak degerlendiriyoruz. Hissenin son bir yilda
%19 disls yasayan ve BIST-100 Endeksi’'ne gore %27 daha disiik performansin
ardindan, hisse 2025 ve 2026 yili tahminlerimize gére sirasiyla 7,3x ve 5,9x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir ve sektdr ortalamalarinin tzerinde bir iskontoya sahiptir.
Hisseye iliskin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi ve 32,50 TL/hisse hedef fiyatimizi
koruyoruz. (NOTR)

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 2242 2232  -%0,5 823 723 634 650 947 %151 %45,7
Briit Kar 1.217 1.078 -%11,5 457 340 318 275 485 %6,1  %76,5
Faaliyet Kari 1.036 890 -%14,1 386 237 256 214 420 %8,9  %96,6
FAVOK 1.620 1.563  -%3,5 584 431 450 449 664  %13,8 %477
Net Parasal Pozisyon 312 243 -%22,0 34 33 65 55 123 %268,5 %122,9
Net Kar 807 735  -%8,9 202 240 152 291 292 %44,1 %0,3
Briit Kar Marji %54,3  %48,3 -600bp %555 %46,9 %50,2 %42,2 %51,2 -437bp 892bp
Faaliyet Marji %46,2  %39,9 -631lbp %46,9 %32,7 %40,5 %32,9 %44,4 -255bp 1.150bp
FAVOK Marji %72,3  %70,1 -221bp %70,9 %59,6 %711 %69,1 %70,1 -83bp 98bp
Net Kar Marji %36,0 %32,9 -306bp %24,6 %33,1 %24,1 %44,7 %30,8 620bp 1.393b;;
Net Borg 909 972 %6,9 909 1.221 1.264 1.308 972 %6,9 -%25,7
Net Déviz Pozisyonu -1.087 -1.179 %8,4 -1.087 -2.616 -1.363 -1.413 -1.179 %8,4 -%16,5
Net Borg/FAVOK 0,4 0,5 %16,1 0,4 0,6 0,7 0,7 0,5 %16,1 -%28,7

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 25,82
Hedef Fiyat 32,5
Potansiyel Getiri %25,87
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,64-34,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.943
Firma Degeri(milyon TL) 14.915
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.183
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,72
%7,67

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.553 3.904 4.144 3.165
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 65.064 96.167 103.989 82.728
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,0-25,9  23,5-25,9 22,3-28,5 21,2-33,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 -5 10

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 9 -5 -8 -16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A $ 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Gretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir.
Elektrik Gretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt ici ve yurt
disindaki sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma,
krediler alma, ihalelere katilma ve sermaye piyasasi araglariyla ilgili islemler yapma
yetkisine sahiptir. Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

Hisse Performansi
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+ GWIND:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



