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GALATA WIND ENERJI

3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %89,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %39,4 artigla 480.8 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %24,2 artisla 1.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %94,8 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
26,3 artisla 360.5 milyon TL olmustur. 2023 yihinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %10,8
artisla 813.5 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 205 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gbre 777 baz puan dususle %75,0 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 918 baz puan dususle %75,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %57,72 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%21,7 artigla 348.9 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
kari %0,5 dususle 805.9 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %162,2 artigla 81 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 481 mn TL satis geliri (kons: 498 mn TL-Gedik: 498 mn TL), 360 mn TL FAVOK
(kons: 415 mn TL-Gedik: 415 mn TL) ve 349 mn TL net kar (kons: 318 mn TL-Gedik: 394 mn TL)
aciklamistir. Satis gelirleri glicli mevsimsellik ve yikselen Dolar/TL kuru sonrasi yillik %39 artisla 481
milyon TL (ceyreklik: +%89) olmustur. Hem riizgar hem de glines santrallerinde 9A23 rakamlarina gore
kapasite kullanimi sektér ortalamalarin Uzerindedir. 3¢23'te karbon kredisi satisi gerceklesmemistir
(9A23: 26 mn TL). Satislarin maliyeti yillik %69 artigla 120 milyon TL olmustur. Maliyetlerin blylk bir
kismi (1) dagitim ve sistem kullanim giderleri (2) bakim ve onarim giderlerinden olugmaktadir.
Boylelikle sirketin brit kar marji yillik 438bp’lik daralmayla %75 olarak gerceklesmistir. Sirketin
FAVOK'U ceyreklik %95, yillik %26 artisla 360 milyon TL olmustur. FAVOK marji ise énceki ceyrege gore
205bp artisla %75,0 olarak gerceklesmistir (3¢22: %82,7). 3¢22'de 0,3 milyon TL net finansal gelir elde
eden sirket 3¢23'te 64 milyon TL net finansal gider ve 50 milyon TLlik ertelenmis vergi geliri
aciklamistir. Sirketin net nakdi geyreklik %162 ylkselis kaydetmistir. Son olarak sirket beklentilerin
tzerinde yillik %22 artigla 349 milyon TL net kar elde etmistir. FAVOK beklentilerin altinda kalirken,
finansal sonuglar mevsimsellik ile birlikte glgliddr. Maliyet artislari bu ceyrekte marjlari baskilamis
olup, bu durumun gegici oldugunu, uzun vadede bir sorun tegkil etmeyecegini distnlyoruz. AUF'nin
(enerji Ureticileri i¢in tavan fiyat mekanizmasi) 4C23'Un basindan itibaren uzatilmadigini dikkate alarak,
gelir artisinin ileriye dénik olarak devam etmesini bekliyoruz (yerel bazda serbest elektrik fiyatlarina
bagli olarak). Hisse 2023 yili beklentilerimize goére 11,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2G23 3623 Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 863 1.072 24,2% 345 325 337 254 481 39,4% 89,4%
Briit Kar 702 805 14,7% 274 272 263 181 361 31,8% 99,1%
Faaliyet Kari 681 763 12,1% 267 257 252 168 344 287%  104,2%
FAVOK 734 814 10,8% 285 269 268 185 360 26,3% 94,8%
Net Kar 810 806 -0,5% 287 234 236 221 349 21,7% 57,7%
Brit Kar Marji 81,3% 751%  -623bp 79,4% 83,9% 78,0% 71,4% 75,0%  -438bp 365bp
Faaliyet Kar Marji 78,9% 712%  -770bp 77,5% 79,3% 74,6% 66,3% 71,5%  -599bp 517bp
FAVOK Marji 85,1% 759%  -918bp 82,7% 82,8% 79,5% 72,9% 750%  -777bp  205bp
Net Kar Marji 93,9% 752% -1.873bp 83,2% 72,0% 70,0% 87,2% 72,6% -1.060bp -1.459bp
Net Borg 17 81 380,6% 17 -208 -393 -31 81 380,6%  162,2%
Net Bor¢/FAVOK 0,0 0,1 304,81% 0,0 0,2 0,4 0,0 0,1 30481% 14396%
Net Borg/Ozkaynak 0,0 0,0 229,24% 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 22924% 124,38%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 12,85-38,72
Piyasa Degeri (milyon TL) 14.666
Firma Degeri (milyon TL) 14.585
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 4.400
Odenmis Sermaye (milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 12%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 10%
Ortalama islem Miktari(000) 3.796 5.836 11.920 7.782
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 103.750 174.652 356.405 188.435
Fiyat Araligi (TL/hisse) 26,6-28,0 26,6-32,6 22,5-37,5 13,7-37,5
Nominal Getiri -17 15 44 37
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 9 13 -27
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A S 70,00
Diger 30,00

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal eder.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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