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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,96 azaligla 692 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,70 azalisla 457 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 504 baz puan azalisla %66,0

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %6,24 azalisla 164,15 milyon TL

olmustur.

Sonug:

Aclklanan 175 milyon TL net kar, konsensiis beklentisi olan 113 milyon TL’nin (Gedik: 105
mn TL) Gzerinde gerceklesmis olup, bu sapma agirlikli olarak beklentilerin altinda kalan

kur farki zararlari ve beklentilerin (izerinde gerceklesen net parasal kazanglardan

kaynaklanmistir. FAVOK 457 milyon TL ile konsensiis beklentisi olan 465 milyon TL’nin
(Gedik: 464 mn TL) hafif altinda kalmistir. FAVOK, (iretim hacmindeki %38’lik artisa
ragmen zayiflayan elektrik fiyatlarinin etkisiyle yillik bazda %12 daralmigtir. Net kar ise
daha zayif operasyonel karliliga bagli olarak yillik %6 azalmistir. Net bor¢ ceyreklik bazda
%3 gerilerken, Net Borg/FAVOK rasyosu 0,7x seviyesinde yatay kalmistir. Genel olarak
sonuglar nétr degerlendiriyoruz; zira operasyonel karlilik beklentilere paralel
gerceklesirken, net kardaki pozitif sapma biiylik olclide kur ve enflasyon muhasebesi
kaynakli etkilerden kaynaklanmistir. Nisan ayinda tretim hacminin yillik bazda yatay
seyretmesi ve ortalama elektrik fiyatlarinin reel bazda yaklasik %50 gerilemesi dikkate
alindiginda, 2C26 finansal performansinin zayif kalmaya devam etmesini bekliyoruz.
Elektrik fiyatlarindaki devam eden zayiflik dogrultusunda, 2026 yil sonu FAVOK
tahminimizi %217 asagi yonlil revize ederek 2,4 milyar TL’ye indiriyor ve hedef fiyatimizi
%7 disiirerek 32,50 TL/hisse seviyesine ¢ekiyoruz. Hedef fiyatimiza gére sinirli getiri
potansiyeli nedeniyle hisse igin dnerimizi “Endekse Paralel Getiri” ye (6nceki: “Endeks
Ustii Getiri) indiriyoruz. Son (i¢ ayda BIST 100 Endeksi’nin %8 {izerinde performans
gbsteren hisse, 2026 tahminlerimize gére 7,5x FD/FAVOK ve 15,8x F/K carpanlariylaislem
gdérmekte olup, bu seviyeleri makul buluyoruz. (NOTR)

2025/03 2026/03

A

2025/1G 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C

Ayly)  AG/Q)

Net Satislar 728 692  -%5,0 728 747  1.088 672 692  -%5,0 %2,9
Briit Kar 365 329  -%9,8 365 315 557 244 329 -%9,8 %34,9
Faaliyet Kari 294 261 -%11,4 294 245 483 131 261 -%11,4  %99,9
FAVOK 517 457 -%11,7 517 481 797 418 457 -%11,7 %9,2
Net Parasal Kayip / Kazang 74 102 %37,6 74 64 142 89 102 %37,6 %14,1
Net Kar 175 164  -%6,2 175 334 335 86 164  -%6,2 %90,1
Briit Kar Mariji %50,2  %47,6 -257bp  %50,2 %422 %51,2 %36,3 %47,6 -257bp 1.131bp
Faaliyet Marji %40,5 %37,7 -273bp  %40,5 %32,9 %44,4 %19,4 %37,7 -273bp 1.832bp
FAVOK Marji %71,1  %66,0 -504bp %711 %64,5 %73,2 %62,2 %66,0 -504bp 383bp
Net Kar Marji %24,1  %23,7 -32bp  %24,1 %44,7 %30,8 %12,8 %23,7 -32bp 1.089bp
Net Borg 1.451  1.593 %9,8 1.451 1503 1.117 1.642 1.593 %9,8  -%2,9
Net Déviz Pozisyonu -1.565 -2.577 %64,6 -1.565 -1.622 -1.354 -2.257 -2577 %64,6 %14,2
Net Borg/FAVOK 0,7 0,7 %11,2 0,7 0,7 0,5 0,7 0,7 %11,2 -%0,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS

Fiyat (TL/hisse) 30,2
Hedef Fiyat 32,5
Potansiyel Getiri %7,62
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,06-33,62
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.308
Firma Degeri(milyon TL) 17.901
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.892
Odenmis Sermaye(milyon TL) 540
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,11

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %6,94

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 43.762 17.501 10.897 5.682
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.333.652 517.472 309.071 148.056
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,2-31,7  25,9-31,7 23,9-31,7 20,6-31,7
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri 1 9
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -9 5

Ortaklik Yapisi
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A $
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Gretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir.
Elektrik tretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt ici ve yurt
disindaki sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma,
krediler alma, ihalelere katilma ve sermaye piyasasi araglariyla ilgili islemler yapma
yetkisine sahiptir. Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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