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Piyasa Giindemi

Jeopolitik riskler siriyor. Yarin, ABD ve Iran yetkililerinin Cenevre'de bir
araya gelmesi bekleniyor. ABD Bagkani Trump yapmis oldugu
konusmasinda, iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyecegini
bir kez daha vurguladi. Yarinki gérisme oncesi piyasalarda temkinli
seyirler var. Ancak yarin gelecek aciklamalar, piyasalardaki seyri
degistirebilir. Fed'in mart ayi toplantisi igin faiz indirimi ihtimalleri distk
ancak yilin kalan toplantilari iginse faiz indirimi beklentilerinin masada
oldugu gériilmektedir. Uyelerin agiklamalari bu noktada belirleyici olmaya
devam ediyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 13:00 EuroB. TUFE Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Kurda dusuk volatilitede kademeli ve sinirli yikselis egilimlerinin izlendigi
bir glinu geride biraktik. Veri akisinin sakin oldugu giinde hareketler gcok
sinirh kaldi. Diin ABD’de tiiketici gliven endeksi agiklandi. Subat ayina
iliskin tuketici guveni 91,2 ile beklentilerin izerinde agiklanarak pozitif
gorinidm olusturdu. Verinin gerek kur gerekse de dolar endeksi tizerindeki
etkisi sinirli kaldi. Bugiin hem yurt igcerisinde hem de ABD’de énemli bir
veri akigi bulunmuyor. Yarin ABD — Iran niikleer miizakerelerinin 3. tur
goriismeleri Isvigre’nin Cenevre kentinde gergeklesecek olup, sonrasinda
yapilacak agiklamalar piyasalarin odaginda olacak. ABD tarafinda ise
tarife belirsizligi takip ediimeye devam ediliyor. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 43,85 civarinda yataya yakin seyrediyor. Dolar endeksi ise
97,74 civarinda bulunuyor.
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=@- Dolar/TL (sag eksen) =&- EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Euro/Dolar

EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde; paritede bu hafta
1,1778 bolgesinin altina dogru geri ¢ekilmeler gérilmesine karsin kalicilik
saglayamadi. Bu nedenle yukari yonli tepkiler takip edildi. Bu sabah
1,1800 sinirina yaklasan parite icin ylkselisin devaminda 1,1810 - 1,1828
- 1,1850 direng noktalar olarak takip edilecek. Bu direng noktalarinin
Uzerinde kapaniglarda, alimlarin  hizlanmasi  beklenebilir.  Geri
cekilmelerde ise 1,1778 destek noktasi olarak izlenmektedir. Fibo
seviyesinin denk geldigi 1,1778 bdlgesinin altinda kapaniglarda 1,1766 -
1,1744 destek noktalari olarak takip edilmektedir. Buglnin veri
takviminde; Euro Bélgesi TUFE ve Almanya biiyiime verisi aciklanacak.
ABD'de 6nemli bir veri akigi bulunmamaktadir.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 43.85 0.03 0.22 2.09
EURTRY 51.78 0.22 0.42 243
EURUSD 1.18 0.20 0.12 0.39
GBPUSD 1.35 0.16 0.15 0.53
USDJPY 155.74 -0.09 0.60 -0.72
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 47.69 1.25 bp -3.00 90.25 bp
DXY 97.71 -13.50 bp 0.50 -67.30 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunlik D(?)/g;;j Haftalik D((le)/g;;j Yilbasi D(?)/g;;j
Ons Altin 5,198.69 0.67 4.29 20.52
Gram Altin 7,329.77 0.79 4.22 22.81
Ham Petrol 66.03 -0.37 1.22 15.19
Brent Petrol 71.02 -0.35 1.42 16.66
Bakir 5.96 0.84 3.18 5.56
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 36.21 4.00 bp 50.00 -101.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 30.53 6.00 bp 54.00 153.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.47 -0.10 bp 0.30 0.60 bp
Amerika 10 Yillik 4.05 1.40 bp -2.90 -9.20 bp
Almanya 10 Yillik 2.71 -0.50 bp -3.00 -15.00 bp
Almanya 2 Yillik 2.04 -0.30 bp 0.30 -9.20 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 15.93 -0.25 -0.93 -3.88
USDKRW 1,430.36 -0.84 -1.48 -0.99
USDTRY 43.85 0.03 0.22 2.09
USDRUB 76.55 0.00 -0.26 -3.22
USDBRL 5.15 -0.06 -1.59 -6.58
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 3G25 3,7% 3,4%
Enflasyon (TUFE) Ocak 30,7% 24,5%
Biitce Dengesi Mir TL Ocak -1.874 -2.713
Cari Denge Mir $ Aralik -25,0 -35,0
Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

ABD ile iran arasinda 3. tur niikleer miizakereler yarin isvigre’nin Cenevre
kentinde gerceklesecek. Jeopolitik riskler devam etmekte olup, sonuglari
itibariyle degerli madenlerde gift yonli volatiliteyi artirabilir. Diger taraftan
ABD’de tarife belirsizligi sonrasi ABD Yiksek Mahkemesi ile ABD
Baskani D. Trump karsi karsiya gelmis durumda. Given erozyonu su
asamada ons altin fiyatlarina etkisi sinirli kalirken, diin ons altinda sinirli
dusus egilimleri gérilda. Bugun veri akisi bakimindan sakin gegecek olup,
olasi agiklamalar ve gelismeler piyasalarin odaginda olacak. Ons altin, bu
sabah saat 08:00 itibariyle 5.183% civarinda seyretmekte olup, teknik
goériniimde 5.196% - 5.250% - 5.311$ ve 5.375$ seviyeleri direng; 5.119% -
5.094% - 5.0509% - 5.007$ - 4.960% ve 4.878$ seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi degismeyerek yiizde 30,14, 2 yilik
kisa vadeli tahvil faizi ise 4 baz puan artisla yizde 36,21 seviyesinde
gunu tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,46, 5 yillikta
faiz %3,61 ve 10 yillikta ise %4,04 seviyelerinde seyrediyor. Piyasa
katilimeilarinin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon beklentileri Subat ayinda
22.10% oldu (Onceki: 22.20%) - TCMB. Reel sektériin 12 ay sonrasi igin
yillik enflasyon beklentileri Subat ayinda 32.00% oldu (Onceki: 32.90%) -
TCMB. Hanehalkinin Subat ayinda 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon
beklentileri Subat ayinda 48,81% oldu (Onceki: 48,81%) - TCMB.
Finansal kesim disindaki firmalarin net doviz pozisyon acigi Aralik
sonunda bir dnceki aya gore 4.1 milyar dolar artti.
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Brent Petrol

Diin brent petrolde yataya yakin kararsiz seyirler takip edildi. ABD — iran
arasindaki niikleer miizakerelerin 3. tur gériismelerin yarin Isvigre’nin
Cenevre kentinde gerceklesecek. Gorigmeler sonrasi yapilacak
acliklamalar petrol fiyatlari agisindan 6nemli olacak. Sahada askeri
hareketliligin devam ettigi ve 2026 arz fazlasi endiselerine kargin olasi bir
jeopolitik risk durumunda Hirmiz Bogazi Uzerinden yasanabilecek arz
sokuna karsi piyasalar temkinli kalmaya devam ediyor. Diger taraftan
ABD’de tarife belirsizligi petrol talebi tarafina etkisi izlenecek. Brent petrol,
bu sabah saat 08:00 itibariyle 70,98% civarinda hareket etmekte olup,
teknik gorinimde 71,53% - 71,90% - 72,75% ve 73,50% seviyeleri direng;
70,52% - 70,20% - 69,60% - 68,92% ve 68,50 seviyeleri destek olarak
izlenebilir.
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Basin Kosesi

“Fed/Goolsbee: Tarife karari enflasyonun diismesine yardimci
olabilir” haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Piyasa blyumede yavaslama bekliyor’ haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Almanya'da ihracat beklentisi Eylil'den beri en ylksek degerde”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Reel sektorin déviz agidi 7 yilin zirvesinde” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Simsek: Gerceklesen enflasyon yiksek olsa da beklentiler dusti”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/fedgoolsbee-tarife-karari-enflasyonun-dusmesine-yardimci-olabilir-3770003
https://www.bloomberght.com/piyasa-buyumede-yavaslama-bekliyor-3770002
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 23 - 27 Subat

[ Ten | e [ Ok [ Ve JGrem[Donem] ek | Bk

12:00 Almanya IFO Is Ortam Guven Endeksi dl Subat 88.40 87.60
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi il Ocak -0.04
23 Subat 18:00 ABD Fabrik.a Siparisleri (Aylk) dl Aralik -0.40% 2.70%
Pazartesi 18:30 ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi il Subat -1.20
20:30 Euro B. ECB Baskani Lagarde'nin Konusmasi Fiil Subat
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak P Subat
Tum Gun Cin Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak 1l Subat
24 Subat 17:00 ABD S&P/CS Konut Fiyat endeksi (Aylik/Yillik) il Aralik 0.00%/0.50%
sall 18:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi il Subat -4.00 -6.00
18:00 ABD CB Tuketici Guven Endeksi P Subat 87.60 84.50
25 Subat 10:00 Almanya GSYIH (Ceyreklik/Yillik) l 4. Ceyrek 0.30%/0.40% 0.30%/0.40%
Carsamba 10:00 Almanya GFK Tl’.‘l!(EtiEi Guven Endeksi il Mart -22.90 -24.10
13:00 Euro B. TUFE (Ayhik/Yillik) dl Ocak -0.50%/1.70% 0.20%/1.70%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi dl Ocak -0.30 mir $
26 Subat 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi il Subat 99.40
Persembe 11:30 Euro B. ECB Baskani Lagarde Konusmasi il Subat
13:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi il Subat -12.20 -12.20
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maas Basvurulari il Subat 216 Bin 206 bin
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Ocak 5.30% -0.10%
10:00 Turkiye issizlik Orani dl Ocak 7.70%
27 Subat 11:55 Almanya j§siz|ik Orani il Subat 6.30% 6.30%
Cuma 16:00 Almanya T_I:JFE (AylikYilhk) il Subat 0.10%/2.10%
16:30 ABD UFE (Aylik/Yillk) il Ocak 0.05%/3.00%
16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik/Yillik) dll Ocak 0,70%/3,30%
16:30 ABD in§aat Harcamalari (Aylik) dl Kasim 0.50%
Takvim agiklanacak tim verileri kopsamamaktadir. Tahminler Gedik Yatinm Arastirma, B berg, ingeconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynaklonndan alinmigtir.
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Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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