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Piyasa Giindemi

ABD Baskani Trump'in agiklamalari, piyasalari tedirgin ediyor. Trump, iran'a iki
veya Ug¢ hafta icerisinde daha sert vuracaklarini sdyledi. Savasin sona erecegine
dair beklentiler zayiflarken, riskler yeniden artti. Bu sabah risk istahi zayif
seyrediyor ve petrol fiyatlarinda yiikseligler izleniyor. Bu nedenle giin igerisinde
haber akiglari takip edilecek. Riskler surdigu surece, piyasalar Uzerindeki
baskida devam edecektir. Bugiin TCMB haftallk menkul kiymet istatistikleri
yayinlanacak. Cuma gunii agiklanmasi beklenen Tirkiye mart ayi enflasyonu
oncesi yayinladigimiz beklenti raporumuza linkten ulasabilirsiniz.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari Onem:Yiiksek

Dolar/TL

Kurda yataya yakin hafif ylkselis egilimlerinin izlendigi bir giini geride
biraktik. Yurt iginde ISO Tiirkiye imalat PMI Endeksi mart ayinda 49,3'den
47,9'a geriledi. ITO Istanbul TUFE mart ayinda aylik ylizde 2,97 oraninda
artis kaydetti. ABD’de ADP 6zel sektor istihdami mart ayinda 62 bin artis
ile beklentilerin Uzerinde gerceklesirken, perakende satiglar ise subatta
aylik yizde 0,6 ile beklentilerin tzerinde artti. ISM imalat PMI verisi ise
52,7 ile beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesti. Dolar endeksi diin sinirli
deger kaybiyla giinii tamamladi. ABD Baskani D. Trump'in iran’da
Onumuizdeki 2-3 hafta iginde askeri operasyonlara devam edeceklerini
bildirmesi sonrasi dolar endeksi buglin tekrardan artis kaydediyor.
Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 44,50 civarinda bulunuyor. Dolar
endeksi ise 100,03 civarinda hareket ediyor.
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Euro/Dolar

Euro/Dolar paritesi din 1,1551 ile 1,1630 seviyeleri arasinda hareket
ederek guni %0,32 oraninda bir yukselisle 1,1591 seviyesinden
tamamladi. Euro Boélgesi'nde diin agiklanan imalat PMI endeksi, mart
ayinda 51,6 puanla son 45 ayin en yuksek seviyesine ¢ikti. ABD Baskani
Trump’in son acgiklamalari sonrasinda yeniden artan jeopolitik endiseler
sonrasinda dolarin kiresel gapta yikselis kaydettidi ve euro cephesinde
satislarin hiz kazandidi takip ediliyor. Bu sabah %0,50 civarinda disusle
1,1530 civarinda islem goren paritede, 1,1520 — 1,1500 araldi kisa vadeli
destek bolgesidir. 1,15 altina sarkmalarda 1,1485 — 1,1465 ve 1,1450
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Tepki alimlarinda 1,1545 — 1,1550
arahgi ilk direng bolgesi olup, devaminda 1,1570 — 1,1585 — 1,1600 ve
1,1620 direng konumunda bulunmaktadir.
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Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler

DVZSEPET
DXY
REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*

Biyiime
Enflasyon (TUFE)

Biitce Dengesi Mir TL

Cari Denge Mir $

Gunlik Deg.
(%)
44.50 0.06
51.47 -0.13
1.15 -0.50
1.32 -0.59
159.40 0.36
Gunlik Deg.
47.97 31.00 bp
100.05 66.20 bp
70.83 -
Giinlik Deg.
(%)
4,648.39 -2.32
6,650.21 -2.76
99.69 5.78
105.01 6.21
5.53 -1.28
Giinlik Deg.
40.85 -120.00 bp
32.66 -86.00 bp
3.87 6.40 bp
4.38 6.90 bp
2.99 -1.90 bp
2.61 -1.80 bp
KepanE Gunlik D(en/v::":j
17.00 1.10
1,522.55 0.63
44.50 0.06
80.30 0.00
5.16 -0.02

Dénem

4C25

Subat

Subat

Ocak
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Haftalik Deg.
(%)

0.36
0.69
0.05
-0.77
-0.25

Haftalik Deg.
-30.25
17.90

Haftalik Deg.

(%)
6.17
6.46
7.51
3.71
1.44

Haftalk Deg.
-72.00
-118.00
-8.20

-0.60

2.60

-0.60

Haftalik Deg.

(%)

-0.81

0.97
0.36

-1.31
-1.61

Cari (%)
3,4%
31,5%
-1.540
-32,9

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Yilbasi Deg.
(%)

3.59
1.81
-1.87
-1.64
1.61

Yilbasi Deg.
118.00 bp
166.80 bp

0.00 bp

Yilbagi Deg.
(%)

7.77
11.42
73.91
72.49
-2.03

Yilbasi Deg.
363.00 bp
366.00 bp

40.00 bp
23.90 bp
12.80 bp
47.20 bp
Yilbasi Deg.
(%)

2.61
5.39
3.59
1.52
-6.54

2026T
3,5%
25%
-2.713
-35,0

Fitch
Moody's
S&P

23 OCAK 17 TEMMUZ
23 OCAK 24 TEMMUZ
17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Diin iran ve ABD tarafindan ateskese yonelik yapilan agiklamalar petrol
fiyatlarinda dusise neden olurken, ons altin tarafinda ise yukselisleri
destekledi. ABD Bagkani D. Trump’in Ulusa Seslenis konusmasinda
éniimiizdeki 2-3 hafta iginde Iran’a gok sert darbeler indirecekleri mesajini
vermesi sonrasi bu sabah petrol fiyatlarinda artis, ons altin fiyatlarinda ise
dusus egilimleri hakim. Dolar endeki tekrardan artis kaydediyor. Savasin
uzamasl! enflasyon Uzerinde baski olusturarak merkez bankalarini daha
siki bir para politikasina yonelterek altin fiyatlarini asagi c¢ekebilir. Bu
gorinim altinda ons altin, bu sabah saat 08:10 itibariyle 4.670$ civarinda
hareket etmekte olup, teknik goriinimde 4.650$% - 4.601$ - 4.530% -
4.408$ - 4.420% ve 4.351$ seviyeleri destek; 4.725$ - 4.800% - 4.845$ -
4.996% ve 5.238$ seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 86 baz puan disusle yizde 32,66,
2 yilhk kisa vadeli tahvil faizi ise 124 baz puan dususle ylizde 42,68
seviyesinde ginid tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz
%3,80, 5 yillikta faiz %3,95 ve 10 yillikta ise %4,32 seviyelerinde
seyrediyor. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Mart ayinda 47.9
(Onceki ay:49.3). ITO Istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi Mart ayinda yillik
+37.68% (6nceki: +37.88%), bir onceki aya goére +2.97% (6nceki:
+3.85%). Simsek: "Makroekonomik Istikrar ve Reform Programi'nin
onceliklerinde degisiklik yok, program genel olarak yolunda ilerliyor.
Dezenflasyona 6ncelik veriimeye devam edilecek. Kira enflasyonu ihmli
seyrediyor, 6ncu gostergeler dezenflasyonun siirecegine isaret ediyor.”
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=@~ Tirkiye 10 Yillik (sag eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

== Almanya 10 Yillik (sol eksen)
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Brent Petrol

Ortadogu’da ABD — israil ile Iran arasindaki savas devam etmekte
olup, mizakere ve ateskese ydnelik yapilan dederlendirmeler petrol
fiyatlari Uzerinde diin dislgslere neden oldu. ABD Bagkani D.
Trump’in Ulusa Seslenis konusmasinda onimizdeki 2-3 hafta
iginde Iran’a g¢ok sert darbeler indirecekleri mesajini vermesi
sonrasl bu sabah petrol fiyatlarinda tekrardan yiikselis egilimleri
hakim. Bu slrecte enerji alt yapilarina yonelik saldirilar da
volatiliteyi daha da artirabilir. Teknik seviyelerin ve veri akiglarindan
ziyade haber etkisinin fiyatlamalar Uzerinde etkili oldugu bu
dénemlerde yatirimcilarin temkinli olmalarinda yarar gérlyoruz.
Brent petrol, bu sabah saat 08:10 itibariyle 104,93$% civarinda
yukselis egiliminde hareket ediyor.
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=@~ BRENT (sag eksen) =&~ Ham Petrol (sol eksen)

Basin Kosesi

"ABD imalat sektérinde 2022'den bu yana en guglu
biyime" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Trump: HUrmOz Bogazi aclilirsa ateskesi degerlendirecegdiz”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de perakende satiglar tahminleri ast’” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de 6zel sektor istihdami Mart ayinda 62 bin artti” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Euro Bolgesi'nde imalat PMI 45 ayin en yiksek seviyesinde”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

“Trump: ABD'yi NATO'dan gikarmay! ciddi sekilde dugtinuyorum”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

“Istanbul'da Mart ay! enflasyonu yiizde 2,97” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“imalat gostergesi 5 ayin en disilk seviyesinde” haberin
devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abd-imalat-sektorunde-2022-den-bu-yana-en-guclu-buyume-3773490
https://www.bloomberght.com/trump-hurmuz-bogazi-acilirsa-ateskesi-degerlendirecegiz-3773477
https://www.bloomberght.com/abd-de-perakende-satislar-tahminleri-asti-3773474
https://www.bloomberght.com/abd-de-ozel-sektor-istihdami-mart-ayinda-62-bin-artti-3773473
https://www.bloomberght.com/euro-bolgesi-nde-imalat-pmi-45-ayin-en-yuksek-seviyesinde-3773453
https://www.bloomberght.com/trump-abd-yi-nato-dan-cekmeyi-ciddi-sekilde-dusunuyorum-3773449
https://www.bloomberght.com/istanbul-da-mart-ayi-enflasyonu-yuzde-2-97-3773443
https://www.bloomberght.com/imalat-gostergesi-5-ayin-en-dusuk-seviyesinde-3773427
https://www.gedik.com/
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[T | Seat | Uike |

Haftalik Piyasa Takvimi 30 Mart - 03 Nisan

Bnem [ Donem | Bekienti
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10:00 Turkiye Ekonomik Gaven Endeksi il Mart 100.70
30 Mart 12:00 Euro B. Tuketici Goven Endeksi dl Mart -16.20 -16.30
Pazartesi 15:00 Almanya TUFE (Aylik/Yillik) | Mart 1,00%/2,70% 0,20%/1,90%
17:30 ABD Fed Bagkani J.Powell'in Konusmasi F Mart
02:30 Japonya issizlik Orani 'l Subat 2.70% 2.70%
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Aylik) il Subat -2.00% 4.30%
04:30 Cin imalat/Hizmet PMI il Mart 50.20/42.90 49.00/49.50
09:00 ingiltere GSYiH (Ceyreklik/villik) dl 4. Ceyrek  0,10%/1,00% 0,10%/1,20%
09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Subat 0,30%/1,00% -0,90%/1,20%
31 Mart 10:00 Turkiye issizlik Orani F Subat 8.10%
salt 10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi | Mart -8,38 mir %
10:55 Almanya Issizlik Orani dl Mart 6.30% 6.30%
12:00 Euro B. TUFE (Aylikillik) | Mart 0,60%/1,90%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE (Aylik/Millik) il Mart 0,80%/2,40%
16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) il Ocak 0,10%/1,80%
17:00 ABD CB Tuketici Gaven Endeksi F Mart 88.00 91.20
17:00 ABD JOLTS Agik s Sayisi F| Subat 6,900M 6,946M
03:30 Japonya imalat PMI il Mart 51.40 51.40
04:45 Cin Caixin imalat PMI dl Mart 51.80 52.10
10:00 Tarkiye IS0 Tarkiye Imalat PMI Pl Mart 49.30
10:55 Almanya Imalat PMI il Mart 51.70 51.70
1 Nisan 11:00 .Eum B. !malat PMI i Mart 51.40 51.40
11:30 Ingiltere Imalat PMI il Mart 51.40 51.40
Carsamba o
12:00 Euro B. Issizlik Orani il Subat 6.10% 6.10%
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi dl Mart 42 Bin 63 Bin
15:20 ABD Perakende Satislar (Aylik/Yillik) F Subat -0,20%/3,20
16:45 ABD Uretim PMI il Mart 52.40 52.40
17:00 ABD ISM Imalat PMI F Mart 52.30 52.40
2 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maas Bagvurulan dl Nisan 212 Bin 210 Bin
Persembe 15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi il Subat -59.80 mlr $ -54,50 mir $
03:30 Japonya Hizmet PMI il Mart 52.80 52.80
04:45 Cin Caixin Hizmet PMI il Mart 53.70 56.70
10:00 Turkiye TUFE (aylik/villik) F Mart 2,50%/31,60% 2,96%/31,53%
10:00 Turkiye UFE (Aylik/illik) F Mart 2,43%/27,56%
3 Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) dl Mart 0.30% 0.40%
cuma 15:30 ABD Tarl_m Dist istihdam F Mart 48 Bin -92 Bin
15:30 ABD Issizlik Oram F Mart 4.40% 4.40%
16:45 ABD Hizmet PMI il Mart 51.10 51.10
Tam Gon ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Nisan
Tum Gun Almanya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak F Nisan
Tum Gun ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapali Olacak F ] Nisan
Takvim agklanacak tim verileri kepsemamektadir. Tohminler Gedik Yatinm Arastirma, Bloomberg, ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynakianndan alinmigtir.
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cosan.yegenoglu@gedik.com

bulent.calak@gedik.com

Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Nujin Yandim Muidir Yardimcisi nujin.yandim@gedik.com
Pelin Gildah Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Burak Akkaya Kidemli Uzman burak.akkaya@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengul Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com
Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
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* Gedik Yatinm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile mugsteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirnm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."

0216 453 00 70 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

