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Piyasa Giindemi

ABD Bagkani Trump'in, Fed Bagkanhdi igin adayini bugin agiklamasi
bekleniyor. Trump yonetiminin Kevin Warsh'l aday gosterecegi seklinde
de soylentiler bulunuyor. Bugln, agiklanacak yeni aday yakindan takip
edilecek. ABD-Iran arasindaki gelismelerde &nemini koruyor. Jeopolitik
risklerde olasi bir artis, piyasadaki gériinimii de negatif etkileyebilir. iki
ulkeden gelecek agiklamalar bu noktada belirleyici olacaktir. Bugiin
Avrupa ve ABD'de veriler takip edilecek.

Aciklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 13:00 EuroB. GSYIH Onem:Yiiksek
+ 16:30 ABD UFE Onem:Yiksek

Dolar/TL

Yurt icinde ekonomik gliven endeksi ocakta 99,50'den 99,40’a gerilerken,
issizlik orani ise aralik ayinda yiizde 8,5'den yiizde 7,70’e disti. TCMB
PPK Toplanti Ozeti'nde 6ncii verilerin ocak ayinda aylik TUFE’nin gida
onculuigunde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirh kaldigina isaret
ettigi bildirildi. TCMB brit rezervleri gegen hafta 205,2 milyar dolardan
215,6 milyar dolara yukselirken, net rezervler ise 91,0 milyar dolardan
97,4 milyar dolara yukseldi. Swap harig net rezervler ise 78,8 milyar
dolardan 85,5 milyar dolara ¢ikti. ABD’de issizlik maasi basvurular gegen
hafta 209 bin kisi ile beklentilerin hafif Gzerinde artis kaydederken, dis
ticaret dengesi kasimda 56,8 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde agik
verdi. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00
itibariyle 43,48 civarinda seyrediyor.
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Euro/Dolar

EURUSD paritesini teknik olarak inceledigimizde; bu hafta 1,2000
seviyesinin (Uzerine dogru yilkselen parite, bu seviyenin (zerine
yukselmekte zorlandi. Bu nedenle haftanin kalaninda 1,2000 seviyesinin
altinda seyirler takip ediliyor. Bugin iginde 1,1918 ilk etapta izlenecek
destek noktasi olurken bir sonrakiler ise 1,1895 - 1,1865 - 1,1850 - 1,1835
- 1,1822 sirasiyla izlenecek destek noktalari olarak goériimektedir.
Yukarida 1,1944 - 1,1962 - 1,1974 - 1,1989 - 1,2000 direng noktalar
olarak takip ediliyor. Paritenin 1,2000 seviyesinin Uzerine yeniden
yukselmesi, ylkselisin devami agisindan énemli olacaktir. Buginin veri
takviminde; Almanya ve Euro Bdlgesi 4.¢eyrek blylme verileri ve igsizlik
orani verileri agiklanacak. AlImanya'da ocak ayi enflasyonu izlenecek.
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Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D(‘i/% Yilbasi Dﬁ%
USDTRY 43.50 0.21 0.31 1.26
EURTRY 51.87 -0.36 1.18 2.60
EURUSD 1.19 -0.41 0.72 1.39
GBPUSD 1.37 -0.42 0.81 2.23
USDJPY 154.11 0.65 -0.36 -1.76
Sepetler Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
DVZSEPET 47.65 -9.00 bp 67.25 86.25 bp
DXY 96.55 27.10 bp -104.50 -182.70 bp
REK 70.83 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?)/g;;j Haftahk D((le)/g;;j Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 5,230.09 -3.08 4.99 21.25
Gram Altin 7,314.01 -4.94 5.19 22.54
Ham Petrol 64.36 -1.37 5.16 12.27
Brent Petrol 68.63 -1.33 4.93 12.72
Bakir 6.07 -3.11 2.75 7.59
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg.  Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 34.50 37.00 bp -59.00 -272.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 29.50 14.00 bp -3.00 50.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.58 1.50 bp -3.10 11.10 bp
Amerika 10 Yillik 4.27 3.90 bp 3.30 12.90 bp
Almanya 10 Yillik 2.84 -1.70 bp -4.40 -1.90 bp
Almanya 2 Yillik 2.06 -2.60 bp -5.80 -7.30 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk D(::;Q. Yilbasi D(::;Q.
Ulke Kurlari () (%) (%)
USDZAR 15.84 0.63 -1.77 -4.43
USDKRW 1,437.98 0.38 -0.61 -0.46
USDTRY 43.50 0.21 0.31 1.26
USDRUB 75.25 0.01 -0.33 -4.86
USDBRL 5.19 0.06 -1.76 -5.84
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2026T
Bilyiime 3G25 3,7% 3,4%
Enflasyon (TUFE) Aralik 30,9% 24,5%
Biitce Dengesi Mir TL Kasim -2.100 -2.713
Cari Denge Mir $ Kasim -23,2 -32,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslar Derecelendirme Tarihleri 2026

Fitch 23 OCAK 17 TEMMUZ
Moody's 23 OCAK 24 TEMMUZ
S&P 17 NISAN 16 EKIM
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XAU/USD

Ons altin diin 5.598$ ile tarihi zirve seviyesini yenilerken, 6zellikle diin 18:00'den
itibaren baslayan sert disusler takip edildi. Son dénemde 6zellikle Ortadodu’da
artan riskler ve ticaret savaslar ile FED’in bagimsizligina yonelik endiseler bir
araya gelince glivenli limanlara olan talep artis kaydetmisti. Birgok riskin fiyatlar
icinde oldugunu dusinirsek dunku yasanan sert diizeltmeler ve toparlanmanin
ardindan yiksek volatilitenin bir siire daha cift yonli devam edebilecegdini, bu
acidan yatirimcilarin temkinli olmalari ve risk profillerine uygun aktif bir kar
al/zarar durdur stratejisine bagli kalmalarin énem arz edecedi ginlerden
gegciyoruz. Ons altin, bu sabah saat 08:00 itibariyle 5.209% civarinda seyretmekte
olup, teknik goériinimde 5.151$% - 5.105% - 5.047$ ve 4.990% seviyeleri destek;
5.282% - 5.375% ve 5.448% seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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=@~ Ons Altin (sag eksen) =@~ Gram Altin (sol eksen)

Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 14 baz puan artisla ylizde 29,50, 2 yillik
kisa vadeli tahvil faizi ise 37 baz puan artigla ylizde 34,50 seviyesinde gunl
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,58, 5 yillikta faiz %3,84
ve 10 yillikta ise %4,26 seviyelerinde seyrediyor. 23 Ocak haftasinda swap harig
net rezervlerde 5 milyar $'lik artis (altin fiyat etkisi hari¢ 3,4 milyar $ dusus),
yurtdisi yerlesiklerin yaklagik 340 milyon $'lik DIBS alimi ve DTH'lardaki yaklagik
1,8 milyar $ artis 6ne cikiyor. Ayrica, TCMB Analitik Bilango verilerine gore, bu
hafta 28 Ocak itibariyle briit rezervlerde 8,9 milyar $, swap harig rezervlerde ise
yaklasik 6,5 milyar $’lik artig oldugunu hesapliyoruz. Bugiin TUIK tarafindan Dig
Ticaret Istatistikleri ve Hizmet Uretici Fiyat Endeksi verileri aciklanacak. Enflasyon
Raporu Toplantisi 12 Subat’ta gergeklesecek.
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Brent Petrol

Brent petrol ABD’nin ran’a yonelik baslatabilecedi askeri operasyon
fiyatlamada one gecmis durumda. Ozellikler Hirmiiz Bogaz’'nin bu
surecte nasil etkilenecegi ve de arz sokuna yoOnelik endiseler piyasalarda
yakindan izleniyor. Diin sert ylkseligler kaydeden petrolde bu asamada
fiyatlamalarda jeopolitik riskler 6n planda. Genel goérinimde 2026 arz
fazlasi endigeleri fiyatlan baskilayan unsur olarak karsimiza giksa da
yakin dénemde arz soku yaratabilecek riskler yatirrmci nezdinde
fiyatlamada ©6ne gegmis durumda. Brent petrol, bu sabah saat 08:00
itibariyle 68,36$ civarinda saticili hareket etmekte olup, teknik gériinimde
68,90 — 69,20% - 69,84% - 70,49% - 71,64% ve 72,81$ seviyeleri direng;
68,01 - 67,46% - 66,66% ve 66,14$ seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.
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=@~ Ham Petrol (sag eksen) =@~ BRENT (sol eksen)

Basin Kosesi

“ABD'de fabrika siparigleri beklentileri asti” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD'de dig ticaret agigi 2009'dan beri gérilen en disuk
seviyeden  yikseldi” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

“Trump: Powell ulusal givenligimize zarar veriyor” haberin
devamina ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

“Ekonomik giiven endeksi Ocak'ta ayni kaldl” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Issizlikte glicli diislis” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abd-de-fabrika-siparisleri-beklentileri-asti-3767741
https://www.bloomberght.com/abd-de-dis-ticaret-acigi-2009-dan-beri-gorulen-en-dusuk-seviyeden-yukseldi-3767722
https://www.bloomberght.com/trump-tan-fed-baskani-powell-a-faiz-tepkisi-3767715
https://www.bloomberght.com/ekonomik-guven-endeksi-ocak-ta-ayni-kaldi-3767639
https://www.bloomberght.com/issizlik-aralik-ta-3767636
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 26 - 30 Ocak

R T T [Brom | Doner | Bokenti |

12:00 Almanya IFO is Ortami Guven Endeksi il Ocak 88.10 87.60
26 Ocak 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri dl Kasim 3.10% -2.20%
Pazartesi 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi dl Kasim -0.21
18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi ol Ocak -10.90
04:30 Gin Sanayi Karlar dll Aralik 0.10%
27 Ocak 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik/Yillik) ol Kasim 0.40%/1.70%
sal 18:00 ABD CB Tuketici Gl‘_.'lven Endeksi dl Ocak 90.10 89.10
18:00 ABD Richmond Fed Imalat Endeksi dl Ocak -5.00 -7.00
20:00 Euro B. ECB Bagkan C. Lagarde'nin Konusmasi dl Ocak
28 Ocak 10:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi dll Subat -25.70 -26.90
Carsamba 22:00 ABD FED Faiz Karari dl Ocak 3.50% - 3.75% 3.50% - 3.75%
22:30 ABD FED Baskani ). Powell'in Konusmasi dl Ocak
10:00 Turkiye Issizlik Oran dll Aralk 8.60%
10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi dll Ocak 99.50
13:00 Euro B. Tuketici Guven Endeksi ol Ocak -12.40 -12.40
29 Ocak 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplant Ozeti dl Ocak
Persembe 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari dl Ocak 202 Bin 200 Bin
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi dl Kasim -44.5 mir $ 294 mir $
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) dll Kasim 0.50% -1.30%
18:00 ABD Toptan Stoklar il Kasim 0.20% 0.50%
02:30 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Ayhk) dll Aralik -0.40% -2.70%
10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi ol Aralik -7.98 mir $
11:00 Turkiye Yabana Ziyaretci Sayisi (Yillik) dl Aralk 2.60%
30 Ocak 11:55 Almanya .i§sizlik Orani dll Ocak 6.30% 6.30%
Cuma 12:00 Almanya GSY!H (Ceyreklik/Yillik) dl 4.Ceyrek 0.20%/0.30% 0.00%/0.30%
13:00 Euro B. GSYIH (Ceyreklik/Yillik) dl 4.Ceyrek 0.20%/1.20% 0.30%/1.40%
13:00 Euro B. issizlik Orani ol Aralik 6.30% 6.30%
16:00 Almanya TUFE (Aylik/Yillik) dl Ocak 0.00%/1.80%
16:00 ABD UFE (Aylik/illik) dl Aralik 0.20%/3.00%
Takvim agiklanacak tim verileri kepsemamaktadir. Tahminler Gedik Yatinm Aragtirma, Bi berg, ics.com, Investing.com, Econoday.com kaynoklanndan alinmigtir.
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Kubra Yavuz Uzman Yardimcisi kubra.yavuz@gedik.com
Can Yazici Uzman Yardimcisi can.yazici@gedik.com
Mehmethan Yagiz Tokmak Uzman Yardimcisi yagiz.tokmak@gedik.com
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* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatirirm Danigsmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatirm aracinin alim satim dénerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirrm sorumlu degildir."
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