GedikYatirim

INDEKS BILGISAYAR

1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %9,60 azaligla 18.369 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %19,90 azalisla 656 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 46 baz puan azalisla %3,6 olmustur.

Net karn 1. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %39,08 azalisla 92 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C25'te 18.369 mn TL satis geliri (Gedik: 18.708 mn TL; yillik: -%10), 656 mn TL FAVOK (Gedik: 800
mn TL; yillik: -%20) ve 92 mn TL net kar (Gedik: 75 mn TL; yillik: -%39) agiklamistir. Satis gelirleri 1G25'te
yillik bazda %9,6 oraninda azalarak 18,4 milyar TL (Gedik: 18,7mn TL) olarak gerceklesmistir. Satiglarin
maliyeti yillik bazda %10 azalarak brit kar marjinda 3bp’lik daralmaya yol agmis ve %5,5 olarak
gergeklesmistir. FAVOK yillik bazda %19,9 azalarak 656 milyon TL (Gedik: 800mn TL) olarak gerceklesmis
ve FAVOK marji yillik bazda 46bps daralarak %3,6 olmustur (1G24: %4). Net kar 92 milyon TL (Gedik: 75
mn TL) ile 1G24'teki yiksek baz nedeniyle yillik %39 dislise isaret etmektedir. Yatinm faaliyetlerinden
gelirler ve finansal gelirler sirasiyla %99 ve %50 oraninda azalarak net kar lizerinde baski yaratmistir. Net
nakit 15 milyon TL'ye gerileyerek yilllk bazda %98 dusls gostermistir (1G24: +852 mn TL). Genel olarak,
sinirl negatif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 1,2x FD/FAVOK ile islem
gorurken, yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %7,3 altinda performans gdéstermistir.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Net Satislar 20.320 18.369 -%9,6 20.320 15.401 16.943 20.708 18.369 -%9,6  -%11,3
Briit Kar 1.115 1.002 -%10,2 1.115 655 1.052 710 1.002 -%10,2 %41,0
Faaliyet Kar 782 623 -%20,4 782 380 741 455 623 -%20,4 %36,9
FAVOK 819 656 -%19,9 819 380 779 489 656 -%19,9 %34,1
Net Parasal Kayip / Kazang -21 25 - -21 63 -201 -70 25 - -
Net Kar 151 92 -%39,1 151 118 42 51 92 -%39,1 %80,4
Briit Kar Marji %5,5 %5,5 -3bp %5,5 %4,3 %6,2 %3,4 %5,5 -3bp  202bp
Faaliyet Marji %3,8 %3,4 -46bp %3,8 %2,5 %4,4 %2,2 %3,4 -46bp 119bp
FAVOK Marji %4,0 %3,6 -46bp %4,0 %2,5 %4,6 %2,4 %3,6 -46bp  121bp
Net Kar Marji %0,7 %0,5 -24bp %0,7 %0,8 %0,2 %0,2 %0,5 -24bp 25bp
Net Borg -851 -15 -%98,2 -851 -344 -314 -1.805 -15 -%98,2 -%99,1
Net Déviz Pozisyonu -944 -926 -%1,8 -944 -927 104 -1.740 -926 -%1,8  -%46,8
Net Borg/FAVOK -0,2 -0,0  -%97,1 -0,2 -0,1 -0,1 -0,8 -00  -%97,1  -%99,2
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

Sektor BILGISAYAR TOPTANCILIGI
Bloomberg / Reuters Kodu INDES:TI/INDES:IS
Fiyat (TL/hisse) 7,03
Hedef Fiyat 12,15
Potansiyel Getiri %72,83
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,90-9,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.273
Firma Degeri(milyon TL) 5.656
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.216
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00

%10,87

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,10

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.680 5.034 7.054 7.160
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 46.350 34.359 52.757 55.342
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 6,8-7,0 6,5-7,0 6,5-8,6 6,0-9,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -8 4

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -7 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 59,9
Nevres Erol Bilecik 30,93
DESBIL TEKNOLOJIK URUNLER TICA S 9,17

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tiirlii bilgisayar alim satimi, teknik ve yaziim
destedi ve satisini bilgisayar malzemesi allm ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlan her tirlii bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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+ INDES:IS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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