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INDEKS BILGISAYAR

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %24,32 artigla 29.885 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,32 artisla 938 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 43 baz puan azalisla %3,1

olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %165,51 artisla 319,42 milyon TL

olmustur.

Sonug:

1G26’da satis gelirleri yillik bazda %24,3 artarak 29,9 milyar TL olarak gerceklesmistir
(kons: 29,3 milyar TL, Gedik: 28,2 milyar TL). Operasyonel karlilik tarafinda, marjlardaki
hafif baskiya ragmen biiyiime devam etmistir. FAVOK yillik bazda %9,3 artarak 938 milyon
TL seviyesinde gerceklesmis ancak piyasa beklentisinin altinda kalmistir (kons: 1,0 milyar
TL, Gedik: 988 milyon TL). FAVOK mariji ise yillik bazda 43bp daralarak %3,1 olmustur.
Net kar tarafinda sirket, %1,1 net kar marji ile yillik bazda %2166 artisla 319 milyon TL net
kar agiklamistir (kons: 142 milyon TL, Gedik: 127 milyon TL). Gl¢li operasyonel
performansin yani sira, net parasal kazanglarin 1¢25’teki 9 milyon TL’den 264 milyon
TL’ye ylikselmesi de net kari desteklemistir. Sirket glicli bilango yapisini korumaya devam
etmis ve net nakit pozisyonunu artirmistir. 1G26 itibariyla net nakit pozisyonu 814 milyon
TL seviyesine ulasirken, Net Borg/FAVOK rasyosu -0,2x olarak gerceklesmistir. Genel
olarak, giclii ciro bilylimesi ve beklentilerin lizerinde gerceklesen net kara ragmen,
FAVOK’{in beklentilerin altinda kalmasi ve operasyonel marijlardaki hafif baski nedeniyle
finansal sonuglar sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2026 beklentilerimize gore
1,6x FD/FAVOK carpaniyla islem griirken, yilbasindan bu yana BIST100 endeksinin
%11,8 lizerinde performans gostermistir.

TLmn 2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A(yly) A(c/c)
Net Satislar 24.039 29.885 %24,3 24.039 21.117 25.720 29.920 29.885 %24,3 -%0,1
Briit Kar 1.311 1.444  %10,1 1.311 1.023 1.074 1.760 1.444  %10,1 -%18,0
Faaliyet Kari 815 874 %7,2 815 530 601  1.247 874 %7,2 -%29,9
FAVOK 858 938 %9,3 858 577 647  1.307 938 %9,3  -%28,2
0, 0
Net Parasal Kayip / Kazang 9 264 /030092; 9 -13 -7 -300 264 /030095; -
Net Kar 120 319 %165,5 120 138 125 188 319 %1655 %70,2
Briit Kar Mariji %5,5 %4,8  -62bp %5,5 %4,8 %4,2 %5,9 %4,8  -62bp -105bp
Faaliyet Marji %3,4 %2,9 -47bp %3,4 %2,5 %2,3 %4,2 %2,9 -47bp -124bp
FAVOK Mariji %3,6 %3,1  -43bp %3,6 %2,7 %2,5 %4,4 %3,1  -43bp -123bp
Net Kar Marji %0,5 %1,1 57bp %0,5 %0,7 %0,5 %0,6 %1,1 57bp A4bp
[ [
Net Borg -20 -814 /039379’ -20 -560 -426 -758 -814 /039379' %7,3
Net Déviz Pozisyonu -1.212 -5.523 %355,6 -1.212 -1.892 -1.300 -3.009 -5.523 %355,6 %83,6
.. 9 [
Net Bor¢/FAVOK -0,0 -0,2 A’3403i -0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 63403:{ %4,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor BILGISAYAR TOPTANCILIGI

INDES:TI/INDES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 11,81
Hedef Fiyat 14,59
Potansiyel Getiri %23,54
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,88-11,93
Piyasa Degeri(milyon TL) 8.858
Firma Degeri(milyon TL) 8.532
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.403
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %14,35

%13,79

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 10.685 10.009 10.910 7.259
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 119.257 102.738 100.065 59.190
Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,8-11,8 9,2-11,8 7,4-11,8 6,1-11,8
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri 25 40
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 17 31

Ortaklik Yapisi
Diger

Nevres Erol Bilecik
DESBIL TEKNOLOJiK URUNLER TICA S

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tirlt bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim
destegi ve satisini bilgisayar malzemesi alim ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlari her tirli bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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+ INDES:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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