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INDEKS BILGISAYAR

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %5,33 azaligla 18.814 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %63,15 azalisla 445 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 371 baz puan azalisla %2,4 olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine goére %91,65 azaligla 46 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %6,22 azaligla 66.663 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %17,86 azaligla 3.210 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %26,45 azaligla 2.142 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %25,82 azaligla 2.242 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki yla goére net parasal kaybi %51,67 azaligla 207 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %55,30 azaligla 328 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 18.814 mn TL satis geliri (kons: 20.213 mn TL; Gedik: 19.400 mn TL; yillik: -%5), 445 mn TL
FAVOK (kons: 885 mn TL; Gedik: 885 mn TL; yillik: -%63) ve 46 mn TL net kar (kons: 190 mn TL; Gedik:
265 mn TL; yillik: -%92) aciklamistir. Yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve finansal gelirler sirasiyla
%41 ve %42 oraninda azalarak net kar tzerinde baski olusturmustur. Net nakit yilik bazda %44,4 duslsle
1,6 milyar TL'ye gerilerken (4G23: +3 milyar TL), geyreklik bazda net nakit %421 artis géstermistir. Hisse
yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %2,6 Uzerinde performans sergilemistir. Hisse 2025 yili
beklentilerine gére 1,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli
negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 71.084 66.663 -%6,2 19.874 18.462 13.993 15.394 18.814 -%5,3 %22,2
Briit Kar 3.907 3.210 -%17,9 1.431 1.013 595 956 645 -%54,9 -%32,5
Faaliyet Kari 2913 2142 -%26,5 1.168 711 345 673 413 -%64,6  -%38,6
FAVOK 3.022 2.242 -%25,8 1.206 744 343 711 445 -%63,1 -%37,5
Net Parasal Pozisyon -429 -207  -%51,7 -76 -19 57 -182 -63  -%16,1  -%65,2
Net Kar 734 328  -%55,3 554 137 107 38 46 -%91,7 %22,4
Briit Kar Marji %5,5 %4,8  -68bp %7,2 %5,5 %4,3 %6,2 %3,4 -377bp  -278bp
Faaliyet Marji %4,1 %3,2 -88bp %5,9 %3,8 %2,5 %4,4 %2,2 -368bp  -218bp
FAVOK Mariji %4,3 %3,4  -89bp %6,1 %4,0 %2,4 %4,6 %2,4 -371bp  -226bp
Net Kar Marji %1,0 %0,5 -54bp %2,8 %0,7 %0,8 %0,2 %0,2  -254bp bp
Net Borg -2.950 -1.640 -%44,4 -2.950 -851 -344 -314 -1.640 -%44,4  %421,8
Net Déviz Pozisyonu -758 -1.777 %1344 -758 -944 -927 104 -1.777  %134,4 -
Net Borg/FAVOK -1,0 -0,7 -%25,1 -1,0 -0,3 -0,1 -0,1 -0,7  -%25,1  %599,1

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

BILGISAYAR TOPTANCILIGI
INDES:TI/INDES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 8,19
Hedef Fiyat 12,15
Potansiyel Getiri %48,35
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,90-11,03
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.143
Firma Degeri(milyon TL) 4.502
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.747
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,63

%9,38

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.293 8.193 6.046 8.339
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 58.802 65.615 47.253 68.419
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 8,0-8,6 7,6-8,6 7,2-8,6 6,0-10,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 7 12 20 -18
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 8 10 -29
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 59,9
Nevres Erol Bilecik 30,93
DESBIL TEKNOLOJIK URUNLER TICA S 9,17

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tiirlii bilgisayar alim satimi, teknik ve yaziim
destedi ve satisini bilgisayar malzemesi allm ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlan her tirlii bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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INDES:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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