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3G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonugclar itibariyle 3C25 Finansal Sonuclari

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %16,00 artisla 22.398 milyon TL Sektor BILGISAYAR TOPTANCILIGI

olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,84 artisla 61.721 milyon TL seviyesinde Bloomberg / Reuters Kodu INDES:TI/INDES:IS

gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 8,25

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %35,25 azalisla 563 milyon TL Hedef Fiyat 12,15

olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'( %19,60 Potansiyel Getiri %4727

azal|_§la 1.813 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralia (L) 5.88.6.87

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 199 baz puan aza_l.|§la %2,5 Piyasa Degeri(milyon T0) 6108

olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 82 baz - —

puan azalisla %2,9 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 5.817

Net kar 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %130,27 artisla 109,26 milyon TL Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.774

olmustur. 2025 yiinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %5,42 Odenmis Sermaye(milyon TL) 750

azalisla 334 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,87
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,22

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4101 4,734 5.326 5.938

Reel olarak, 3C25'te satis gelirleri yillik bazda %16 artarak 22,4 milyar TL olarak Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 34913 38827  43.557 44388

kaydedildi (Gedik: 21,5 milyar TL). Satislarin maliyeti yillik bazda %19 artarak briit kar Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,3-8,7 7,6-8,8 7,588 6188

marjinin 203bp daralmasina neden olmus ve %4,2 olarak aciklanmistir. FAVOK %35,3 Hisse Performans (%) 1A 3A

azalarak 563 milyon TL (Gedik: 688 milyon TL) olarak agiklanmis ve FAVOK mariji yillik Nominal Getiri 3 6

bazda 199bp daralarak %2,5 olmustur (3C24: %4,5). Net kar 109 milyon TL (Gedik: 78 BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 9

milyon TL) olarak kaydedilmis ve yillik bazda %130,3 artisa isaret etmektedir. Finansal Ortaklik Yapisi

gelirlerdeki %52'lik gerileme ve finansal giderlerdeki %4’liik artig net kan bir miktar Diger

baskilasa da, vergi giderlerindeki %96 oranindaki azalma ve zayiflayan parasal kayiplar
karliig1 desteklemigtir. Operasyonel tarafta marjlar sinirli gerilese de, bilangonun giiglii
yapisi ve net nakit pozisyonu korunmaktadir. Genel olarak sonuglar, operasyonel baskilara
ragmen net kar tarafinda saglanan iyilesme nedeniyle sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz. (SINIRLI POZITiF)

Nevres Erol Bilecik
DESBIL TEKNOLOJiK URUNLER TICA S

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tirll bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim
destegi ve satisini bilgisayar malzemesi alim ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlar her tirlli bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini

yapmaktir.
Net Satislar 60.016 61.721 %2,8 19.308 23.599 20.934 18.389 22.398 %16,0 %21,8
Briit Kar 3.216 2.968 -%7,7 1.199 810 1.142 891 936 -%22,0 %5,1
Faaliyet Kar 2.169 1.695 -%21,9 844 519 710 461 523 -%38,0 %134 8
FAVOK 2.254 1.813 -%19,6 869 558 747 502 563 -%35,2 %121
Net Parasal Pozisyon -239 -10 -%95,9 -243 -22 28 -32 -6 -%97,5 -%81,2 6
Net Kar 353 334  -%5,4 47 58 105 120 109 %130,3 -%9,1
Briit Kar Marji %5,4 %4,8 -55bp %6,2 %3,4 %5,5 %4,8 %4,2 -203bp -67bp
Faaliyet Marji %3,6 %2,7 -87bp %4,4 %2,2 %3,4 %2,5 %2,3 -204bp -17bp
FAVOK Mariji %3,8 %2,9 -82bp %4,5 %2,4 %3,6 %2,7 %2,5 -199bp -22bp
Net Kar Marji %0,6 %0,5 -05bp %0,2 %0,2 %0,5 %0,7 %0,5 24bp -17bp 2
Net Borg -419 -371 -%11,5 -419 -2.057 -18 -488 -371 -%11,5 -%24,0
Net Ddviz Pozisyonu 139 -1.132 - 139 -1.684 -1.056 -1.622 -1.132 - -%30,2 0
Net Borg/FAVOK 01 02 %406 01  -0,7 00 -02  -02 %406 -%141 01-01-2025 01-04-2025 01-07-2025 01-10-2025
Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil * INDES:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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