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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %69,42 artisla 740 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére ,42 artigla milyon TL olmustur. n
s b gegeny v geyred 9 ? s 4 s Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %8,58 azalisla 269 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ISGYO:TIISGYO:IS
. Fiyat (TL/hisse) 14,36
. .. . o
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 3.104 baz puan azaligla %36,4 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Net zarar 1. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére %512,95 artisla 878 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 14,27-22,16
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.768
Firma Degeri(milyon TL) 13.891
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.232
Odenmis Sermaye(milyon TL) 959
Dolasimdaki Paylar (%) 38,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,07
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,89
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
.. Ortal iglem Miktari(000 3.074 4.357 4.441 6.175
Sirket, 1G25’te 740 mn TL satis geliri (yillik: +%69), 269 mn TL FAVOK (yillik: -%9) ve 878 mn TL net zarar ama .s lom Miktan (000)
(1G24: -143 mn TL) agiklamigtir. TMS-29'a gére 1G25'te net satiglar temel olarak konut satislarindaki artigin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 45.859 68.095 76.297 107.932
etkisiyle yilik bazda %69 oraninda artarak 740 milyon TL'ye yiikselmistir. Konut satis gelirleri 377 milyon TL Fiyat Araligi(TL/hisse) 14,4-15,1 14,4-16,3 144200  14,4-21,3
olarak gergeklesirken, kira gelirleri %30 oraninda artarak 361 milyon TL'ye g¢ikmistir. Kira gelirlerinin %81'i -
ofis binalarindan, %19'u ise aligveris merkezi kiralarindan olugsmaktadir. Toplam varlik biiyikligi bir 6nceki Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
ceyrege paralel olarak 48 milyar TL'ye ulagsmistir. Gayrimenkul portféy biyikligl 42 milyar TL olup, %63'U Nominal Getiri 9 27 16 10
ofis binalarindan, %15 aligverig merkezlerinden ve %144 yeni projelerden olugmaktadir. Bu —
gayrimenkullerin %90' istanbul'da, %8'i izmir'de ve %3'ii Ankara'da yer almaktadir. Net zarar 606 milyon BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 -19 -18 1
TL'lik parasal kayip nedeniyle kaydedilmistir. Gayrimenkul satiglari sayesinde net borg bir 6nceki ceyrege Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
gore 6nemli dlglide iyileserek 4C24'teki 4,4 milyar TL'den bu ceyrek sonunda 170 milyon TL'ye gerilemistir. ——
Hisse son 12 aylik verilere gore 0,33x PD/DD ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki TURKIYE IS BANKASIA.S. 52,27
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Diger 40,69

ANADOLU HAYAT EMEKLILIKA S 7,04

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu?nun gayrimenkul yatinm ortakliklarina iligkin
diizenlemeleri ile belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkullere, gayrimenkule
dayall sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul projelerine, gayrimenkule dayall haklara
ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilen, belirli projeleri gerceklestirmek lizere adi
ortaklik kurabilen ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde izin verilen diger
faaliyetlerde bulunabilen bir sermaye piyasasi kurumudur.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C

Hisse Performansi

Net Satiglar 437 740 %69,4 437 1.584 1.186 1.248 740 %69,4  -%40,7

Briit Kar 356 359 %1,0 356 508 320 328 359 %10 %94 40
Faaliyet Kari 289 265 -%8,4 289 405 236 236 265 -%8,4 %12,2 20

FAVOK 295 269 -%8,6 295 411 242 241 269 -%8,6 %11,7 30
Net Parasal Kayip / Kazang 922 -606 - 922 331 524 335 -606 - - 15 «/W‘M\’V\‘\

Net Kar -143 -878  %513,0 -143 3.260 -304 -1.831 -878  %513,0 -%52,0 ‘ [ ’\W 20
Briit Kar Marji %81,5  %48,6 -3.291bp %815 %321 %270 %263 %486 -3.291bp 2.224bp 10 // w\ w LVM’\ 10
Faaliyet Marji %66,2 %35,8 -3.039bp %66,2 %25,5 %19,9 %18,9 %35,8 -3.039bp  1.687bp f\ jm \/N

FAVOK Marji %67,4  %36,4 -3.104bp  %67,4 %260 %204  %19,3  %36,4 -3.104bp 1.706bp 5 \f r\n\ W’M WA MN' 4 0
Net Kar Marji -%32,8 -%118,6 - -%32,8  %205,8 -%25,6 -%146,7 -%118,6 - - V \,\J \4/

Net Borg 4.358 170 -%96,1 4.358 5.148 5.483 4.339 170 -%96,1 -%96,1 0 -10
Net Doviz Pozisyonu 3 2 S R 2 - - 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 4,1 0,1 -%96,4 4,1 4,5 4,8 4,0 0,1 -%96,4  -%96,4 + ISGYO:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gdre Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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