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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %14,52 azaligla 14.413 milyon TL olmustur. e Bl " .
Sektor DEMIR,CELIK
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %43,85 azalisla 1.111 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu KRDMD:TI/KRDMD:IS
. Fiyat (TL/hisse) 23,98
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 403 baz puan azalisla %7,7 olmustur. Hedef Fiyat 10,54
Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %28,93 artisla 1.481 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %69,06
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,88-34,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 18.710
Firma Degeri(milyon TL) 35.785
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.652
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
%14,42

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,45
Sonug: islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal iglem Miktari(000 36.451 45.327 52.612 50.767
Sirket, 1C25'te 14.413 mn TL satig geliri (kons: 13.958 mn TL; Gedik: 14.018 mn TL; yillik: -%15), 1.111 mn ama .s lom Miktan (000)
TL FAVOK (kons: 1.071 mn TL; Gedik: 1.086 mn TL; yillik: -%44) ve 1.481 mn TL net zarar (kons: -165 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 857.102  1.098.270  1.457.946  1.401.706
TL; Gedik: -14 mn TL; 1G24: -1.149 mn TL) aciklamistir. Zayif driin fiyatlarinin etkisiyle ciro yillk bazda Fiyat Araligi(TL/hisse) 22,8240 22,8259 22,8339 22,3339
yaklagik %15 daralarak TL14.413mn seviyesinde gerceklesti (kons.: TL13.958mn, Gedik: TL14.018mn). -
Buna kargin, FAVOK TL1.111mn ile beklentilerin (izerinde gercekleserek (kons.: TL1.071mn, Gedik: Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
TL1.086mn), %7,7’lik marj sagladi; bu performansin zayif fiyat ortami ve yilksek genel giderlere ragmen Nominal Getiri 7 14 9
gugli oldugunu disliniyoruz. Satis hacmi yillik bazda yaklasik %13 (ceyreklik bazda %16) artisla 1G25'te o -
636 bin ton seviyesinde gergeklesti (2024: %4 dusiisle 2.3mn ton, 2023: %14 artisla 2.4mn ton). Son 2-3 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 11 -10 6
ceyrektir gézlemlenen operasyonel karliliktaki toparlanmayi sinirh da olsa olumlu bir gelisme olarak Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)

degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, mevcut makroekonomik konjonktir ton basi karllik Gzerinde baski -
olusturmaya devam etmekte, bu da celik sektdriinde tam anlamiyla bir karllik toparlanmasini sinirlamaktadir. Diger 100
Glcli operasyonel ivme ve saglikli satis hacimlerine ragmen, beklentilerin altinda kalan net kar, kisa vadede - R
hisse performansi lizerinde baski yaratabilir. Ote yandan, marjlardaki normallesme egiliminin siirmesi, orta
vadeli goriinim acgisindan destekleyici bir zemin sunmaktadir. Bilanco tarafinda ise borgluluk rasyolari

oéngériilerimizle uyumlu sekilde yukari yoénlii hareket etmektedir. Net Borg/FAVOK orani Mart 2025 itibariyla - -
1,3x seviyesinde gercekleserek, Mart 2024'teki tek seferlik net nakit pozisyonundan normalize olmustur.

Sirket Faaliyet Alani

Her gesit ham demir ve celik mamullerinin kok ve kok yan riinlerinin imali ve satigi

Net Satiglar 16.860  14.413  -%14,5 16.860 14.096 17.018 14.211 14413 -%145 %1,4

Briit Kar 1.617 716 -%55,7 1.617 266 601 876 716 %557  -%18,2 20
Faaliyet Kan 1.332 415 -%68,8 1.332 -19 280 549 415 %688 %243 3()

FAVOK 1.978 1111 -%43,9 1.978 720 782 1.128 1111 -%43,9 -%1,6 10
Net Parasal Kayip / Kazang 13 134 %942,2 13 145 328 202 134 %942,2  -%33,5 J\ \ [\/\

Net Kar -1.149  -1481 %289  -1.149  -1.181  -1.135 129 -1.481 %289 - 20 [\/ v \ /f J \M[\/ﬁ LA [ \m

Briit Kar Marj %9,6 %50 -463bp %96  %L9 %35 %62 %50 -463bp -119bp 4 \.“\ \ JJ ! k/ 0
Faaliyet Mariji %7,9 %2,9  -502bp %7,9 -%0,1 %1,6 %3,9 %2,9  -502bp -98bp ‘ “} A
FAVOK Mariji %11,7 %7,7 -403bp  %11,7 %5,1 %4,6 %7,9 %7,7 -403bp  -23bp 10 J\ [’j -10
Net Kar Marji -%6,8  -%10,3 - -%6,8 -%8,4 -%6,7 %0,9 -%10,3 - - \WL

Net Borg -3.460 5.046 - -3.460 -25 973 2.052 5.046 - %1459 0 -20
Net Déviz Pozisyonu -13.558 -18.654 %37,6 -13.558 -15.963 -19.015 -20.081 -18.654 %37,6 -%7,1 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK -0,5 1,3 - -0,5 -0,0 0,2 0,5 1,3 - %1752 o KARDM:S A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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