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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %32,55 azalisla 12.911 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %21,35 artisla 1.025 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 353 baz puan artisla %7,9 olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %97,93 azaligla 117 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %24,19 azaligla 56.500 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %3,42 azaligla 3.053 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %15,07 azaligla 1.946 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %9,63 azaligla 4.187 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 ylinda bir énceki yla goére net parasal kazanci %85,13 azaligla 625 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 2.293 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2024 yilinda 3.031 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 12.911 mn TL satig geliri (kons: 12.632 mn TL; Gedik: 13.059 mn TL; yillik: -%33), 1.025 mn
TL FAVOK (kons: 1.245 mn TL; Gedik: 1.213 mn TL; yillik: +%21) ve 117 mn TL net kar (kons: 574 mn TL;
Gedik: -68 mn TL; yillik: -%98) aciklamistir. Sirket'in son iki ceyrektir artan operasyonel karlilik marjlarini,
sektordeki rakiplerinden ayrismasini saglayan marjinal pozitif bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. Ancak,
yilbasindan bu yana gli¢li endeks relatif performans g6z oniine alindiginda, beklentilerin altinda kalan
FAVOK ve net kar figirlerinin kisa vadeli kar realizasyonlarini tetikleyebilecegini disiniiyoruz. Ciro,
beklentiler dogrultusunda zayif satis hacmi nedeniyle yillk bazda ~%33 daralarak 12.911 milyon TL
seviyesinde gergeklesti (konsensis: 12.632 milyon TL, Gedik: 13.059 milyon TL). 4C24’te satis hacmi yillik
%19, ceyreklik %17 daralarak 546 bin ton seviyesinde gergeklesti (2024: yillk %4 daralma ile 2,3 milyon
ton / 2023: yillik %14 artis ile 2,4 milyon ton). Ote yandan, dusik Uriin fiyatlan ve yliksek genel giderlere
ragmen 1.025 milyon TL seviyesinde gerceklesen FAVOK (konsensiis: 1.245 milyon TL, Gedik: 1.213
milyon TL) ve %7,9’luk marj énceki geyreklere goreceli olarak giicli olsa da tarihsel seviyelere gore baski
slrlyor. Net kar tarafinda, ~193 milyon TL net finansal gelir destekleyici olurken, 378 milyon TL ertelenmis
vergi gideri ise baski yaratt. Bu asamada; kiresel talep dinamiklerinde ve makroekonomik konjonktiirde
kayda deger bir iyilesme goérilmemesinin, buna bagh olarak birim fiyatlar ve maliyetler Gizerindeki sektorel
baskinin devam etmesinin, marjlarda kalici bir pozitif trendin olugsmasini engelledigini degerlendiriyoruz.
Sirket heniiz 4C yatinmci sunumunu yayimlamadi. Sunumun ardindan, bilango gérinimi ve karlilik
rakamlar lzerine daha detayl ve saglikli degerlendirmeler yapabilecegiz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 74529 56500 -%24,2 19.143 15319 12808 15462 12911 %326 -%16,5
Briit Kar 3161 3053 %34 423 1.469 242 546 796 %87,9 %456
Faaliyet Kan 2292 1946 -%15,1 197 1211 17 255 499 %1532 %956
FAVOK 4633 4187 %96 845 1792 556 813 1.025 %214  %26,0
Net Parasal Pozisyon ~ 4.203 625  -%85,1 446 12 132 298 183 %589  -%38,6
Net Kar 2293 -3.031 - 5687 -1.044 -1073  -1.032 117 -%97,9 -
Briit Kar Marji %4,2 %54 116bp %2,2 %9,6 %1,9 %3,5 %6,2  395bp  263bp
Faaliyet Marji %3,1 %34  37bp %1,0 %7,9 %01 %1,6 %3,9 283bp  221bp
FAVOK Marji %6,2 %74  119bp %44 %117 %4,3 %5,3 %7,9 353bp  268bp
Net Kar Marji %31 %54 - %297 %68 %84 %67 %0,9 -2.880bp  758bp
Net Borg 3688 1.865 - 3688  -3.460 -25 973 1.865 - %917
Net Déviz Pozisyonu ~ -15.138 -18.245  %20,5 -15.138 -13.558 -15.963 -19.015 -18245 %205  -%4,0
Net Borg/FAVOK 0,8 04 ad. 0,8 0,5 0,0 0,2 04 ad. %834

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR,GELIK

KRDMD:TI/KRDMD:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 31,62
Hedef Fiyat 40,54
Potansiyel Getiri %28,21
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 21,02-33,88
Piyasa Degeri(milyon TL) 24.671
Firma Degeri(milyon TL) 25.947
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.957
Odenmis Sermaye(milyon TL) 780
Dolasimdaki Paylar (%) 89,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,75

%13,50

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 48.674 46.602 49.062 50.243
Ortalama i$lem Hacmi (000 TL) 1.465.192 1.331.263 1.365.564 1.367.187
Fiyat Araligi(TL/hisse) 28,1-31,8 26,2-31,8 25,4-31,8 21,1-32,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 12 42

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 8 30 6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 100

Sirket Faaliyet Alani

Her gesit ham demir ve gelik mamullerinin kok ve kok yan Uriinlerinin imali ve satigi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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