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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/01 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %61,85 azaligla 513 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %78,54 azalisla 2.831 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gecen yilin 3. ceyreginde 482 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 943
milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zaran agiklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir
onceki yilin ayni dénemine gore faiz vergi ve amortisman dncesi zararn %281,24 artisla
1.664 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %158,76 artisla 1.959 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %22,79
artisla 4.574 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Aciklanan finansallar Ocak sonu itibariyla 3G25 dénemine iligskindir. Sirketin
ceyreksel performansinin marjlar ve serbest nakit akisi agisindan belirgin bir
mevsimsellik icerdigini hatirlatmak gerekir. Uretim faaliyetleri Eyliil ortasi-Ocak
doénemi arasinda gerceklesirken, satiglarin biytk kismi Gretim sonrasi dordiinci
ceyrekte (Subat—Nisan) yapilmaktadir. Bu nedenle 3. ceyrek sonuglar distik
sezonu yansitmakta olup isletme sermayesi ihtiyacinin en ylksek oldugu
donemi icermektedir. 2025 Uglincli ceyrekte, seker fiyatlarindaki zayiflik
nedeniyle fiyatlarin 2025 boyunca yatay seyretmesi sonucu ciro yillik bazda
%61 gerilemistir. Bu nedenle, mevsimselligin disik oldugu dénemin de
etkisiyle FAVOK negatif gerceklesmistir. Ayrica zayif operasyonel faaliyetler ve
finansman giderleri nedeniyle sirket net zarar aciklamistir. Net bor¢ pozisyonu
da artis gostermis olsa da, gegen yila gore yalnizca %4 daha yiksek
seviyededir. Net bor¢ / FAVOK orani 8,2x olarak gerceklesmistir. Mevsimsel
satislarin mali yilin son ceyreginde devreye girmesiyle birlikte bu oranin
gerilemesi beklenmektedir. Hisse son 12 ayda 23x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

2024/09 2025/09 A 3C24
Net Satislar 13.194 2.831 -%78,5 1.346 23.003 994  1.324 513 -%61,9 -%61,2
A % o

Brit Kar 46 758 1555,2 606  2.814 40 197 601 %204,1
Faaliyet Kari -1.193  -2.056 %723 242 2463 -307 -690 -1.059 - %535
FAVOK -436  -1.664 %281,2 482 2.714 -173 -548 -943 - %721
Net Parasal Pozisyon 260 180 -%30,6 -154 566 -522 -11 714 - -
Net Kar -3.725 -4.574 %228 -757  2.656 -1.576 -1.039 -1.959 %158,8 %88,5
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Briit Kar Marji -%0,3 -%26,8 - %450 %12,2 %4,0 -%14,9 117/8 - -
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Faaliyet Marji -%9,0 -%72,6 - %18,0 %10,7 -%30,9 -%52,1 206/; - -
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FAVOK Mariji -%3,3 -%58,8 - %359 %11,8 -%17,4 -%41,4 183/; - -
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Net Kar Marji %28,2 1616 %56,3 %11,5 158,5 %78,5 381,7

Net Borg 8.292 8.642 %4,2 8.292 10.131 9.036 5.996 8.642 %4,2 %44,1
Net Déviz Pozisyonu -1.254 -2.591 %106,6 -1.254 -5.054 -5.178 -2.840 -2.591 %106,6 -%8,8
Net BorQ/FAV@K 8,7 8,2 -%5,1 8,7 4,4 4,6 2,4 8,2 -%5,1 %239,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

a.d: anlami degil

13.03.2026

Oneri Yok
3C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu KAYSE:TI/KAYSE:IS
Fiyat (TL/hisse) 5,21
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 3,76-6,39
Piyasa Degeri(milyon TL) 15.630
Firma Degeri(milyon TL) 24.272
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.908
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.000
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,23
%9,68

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 22.039 55.279 33.463 18.674
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 115.792 309.368 175.518 90.938
Fiyat Araligi(TL/hisse) 5,1-5,3 5,0-6,1 4,2-6,1 3,9-6,1
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 3 26

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 10 7

Ortaklik Yapisi

S.S.Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi

Diger

TURKIYE VARLIK FONU

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in ana faaliyeti; kristal, toz ve kiip seker Uretimi ve ticareti, seker sanayinin yan
Urtinii olan yas kispe, kuru kiispe, melas, melasli kuru kiispe, kireg tasl, elektrik tretimi
ile tohum ve gibre ticaretidir. Sirket ayrica bagli ortakliklar vasitasiyla; hayvancilik,
akaryakit Griinleri ticareti, nakliyecilik, dokuma c¢uval imalati ve ticareti ile lisansli
depoculuk faaliyeti, bakliyat ve seker ticareti yapmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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