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3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislar 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %41,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %49,9 artisla 3.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %31,6 artisla 8.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %52,9 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
100,5 artigla 636.5 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %18,1
artisla 1.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 131 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 442 baz puan artisla %17,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 177 baz puan dususle %15,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %41,11 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%165,6 artisla 348.8 milyon TL olmustur. 2023 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére net
kari %148,1 artisla 1.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %18,3 dustsle 1.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3C23'de 3.636 mn TL satis geliri (Gedik: 3.200 mn TL; yillik: +%50 ceyreklik: +%41), 637
mn TL FAVOK (Gedik: 570 mn TL; yillik: +%101; ceyreklik: +%53) ve 349 mn TL net kar (Gedik: 460 mn
TL; yillik: +%166; ceyreklik: -%41) aciklamistir. Sirketin brit kar marji yillik 481bp, ceyreklik 318bp’lik
genislemeyle %23,6 olarak gerceklesmistir. 3¢C22'de 349 milyon TL net kar agiklayan sirket 3C23'te 349
milyon TL net kar elde etmistir. 28 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri ve 235 milyon TLlik yatirim
gelirleri net kara katki saglamistir. Onceki ceyrekte 962 milyon TL olan yurtigi satis gelirleri 3¢23'te 874
milyon TL'ye gerilemistir. Diger taraftan ihracat gelirleri ise 2C23'te 1.608 milyon TL'ye kiyasla 3¢23'te
2.670 milyon Tl'ye (daha olumlu marjlar ve tahsilat sireleriyle) yukselmistir. Sirket, artan karlilik
marjlari, satis hacimleri ve Urin karigiminda katma degerli Urlnlerin artan payina iliskin verdikleri
ongoruler konusunda istikrarli bir sekilde ilerlemektedir. Sirketin benzerlerine goére daha olumlu
operasyonel performans sergiledigi art arda 2. ¢eyrektir. Finansal sonuglar defansif tGrtin ve is modeli
tezimizi desteklemeye devam etmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 11,2x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2G23 3G23  Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 6.747 8.881 31,6% 2.425 2.671 2,673 2.571 3.636 49,9% 41,4%
Briit Kar 1.565 1.821 16,3% 456 597 438 525 858 88,3% 63,5%
Faaliyet Kari 1.108 1.287 16,2% 296 404 294 386 607  104,8% 57,1%
FAVOK 1.164 1.375 18,1% 317 415 322 416 637  100,5% 52,9%
Net Kar 450 1116 148,1% 131 301 175 592 349 1656% @ -41,1%
Brit Kar Marji 23,2% 20,5%  -269bp 18,8% 22,4% 16,4% 20,4% 236%  481bp  318bp
Faaliyet Kar Marji 16,4% 14,5%  -193bp 12,2% 15,1% 11,0% 15,0% 16,7% 447bp 167bp
FAVOK Marji 17,3% 155%  -177bp 13,1% 15,5% 12,0% 16,2% 17,5%  442bp 131bp
Net Kar Marji 6,7% 12,6%  590bp 5,4% 11,3% 6,5% 23,0% 9,6%  418bp -1.345bp
Net Borg 997 1.533 53,8% 997 1.062 1.221 1.877 1.533 53,8%  -183%
Net Borg/FAVOK 0,7 09  2634% 0,7 0,7 0,8 13 09  2634% -32,90%
Net Borg/Ozkaynak 05 04  -19,34% 05 03 04 05 04 -19,34%  -28,74%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

DEMIR, GELIK TEMEL

Bloomberg / Reuters Kodu KCAER:IS
Fiyat (TL/hisse) 28,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 36,71
Potansiyel Getiri %31
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 12,33-36,22
Piyasa Degeri (milyon TL) 18.412
Firma Degeri (milyon TL) 19.945
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 4.419
Odenmis Sermaye (milyon TL) 658
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 14%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 13%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 7.309 10.142 16.139 9.993
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 207.278 308.982 422.895 218.302
Fiyat Araligi (TL/hisse) 27,9-29,4 27,0-33,4 18,3-34,8 12,6-34,8

Nominal Getiri -1 41 66 116
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 0 36 27 17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Hakan Kocaer 76,10

23,90

Sirket Faaliyet Alani

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin faaliyet alani celik profil tUretimi ve ticareti olup
merkezi Denizli, Tlrkiye'dir.

Diger

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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