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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %26,18 azaligla 3.720 milyon TL olmustur.

FAVOK'{i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %63,03 azalisla 505 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.352 baz puan azalisla %13,6 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %92,37 azaligla 40 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 3.720 mn TL satis geliri (yillk: -%26), 505 mn TL FAVOK (yillik: -%63) ve 40 mn TL net kar
(yillik: -%92) aciklamistir. Net kar yillik %92 azalis kaydetmis olup, gegen yilin ayni geyregi gugli bir baza
sahipti. 2C24’te satis gelirleri yillik %26 gerilemis, satis hacmi ise geyreklik %10 artisla 137 bin ton olmustur.
Operasyonel giderler %8 artarken, satislarin maliyeti yillik %24 ylkselmis ve brit kar marji 1.233bp’lik
daralma kaydetmistir. Béylelikle sirketin FAVOK'(i 2C24’te yillk %63 azalmisla 505 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket, 178 milyon TL net finansal gelir (2G23: 118 mn TL gider), 203 milyon TL net parasal
kayip (2G23: 277 mn TL) ve 85 milyon TL ertelenmis vergi gideri (2G23: 617 mn TL vergi gideri) elde etmis
olup, yillik %92 azaligla 40 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin net borcu yillik %75, ceyreklik %9 artisla
2.045 milyon TL olmustur. Son birkag geyrekteki nispeten yiiksek sermaye harcamalarina ragmen, kirilgan
makroekonomik ortamda borgluluk oraninin disirilmesi, Sirketin uzun vadeli hedefleri agisindan olumlu
olabilir. Bir gerileme déneminin ardindan artan satis hacmi, emtia isinden normal sartlarda kolaylikla
beklenmeyen enflasyon dizeltmeleri altinda marj genislemeleri ve elde edilen daha ylksek net kar, 2023
yilinin olumlu sonuglariydi. 2024 yilinin baslangici, satis hacmindeki hafif dlslise ragmen operasyonel
verimlilik agisindan da guicliidiir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 9.776 7.911 -%19,1 4.736 5.040 4.190 3.720 -%26,2 -%11,2
Briit Kar 2.125 1.429 -%32,7 598 1.527 761 668 -%56,2 -%12,2
Faaliyet Kari 1.614 872 -%45,9 330 1.284 456 416 -%67,6 -%8,8
FAVOK 1.749 1.029 -%41,2 384 1.365 524 505 -%63,0 -%3,7
Net Parasal Pozisyon -188 -238 %26,4 89 -277 -34 -203 -%26,5 %495,6
Net Kar 629 144 -%77,2 107 523 104 40 -%92,4 -%61,5
Brit Kar Marji %21,7 %18,1 -367bp %12,6 %30,3 %18,2 %18,0  -1.233bp -21bp
Faaliyet Marji %16,5 %11,0 -548bp %7,0 %25,5 %10,9 %11,2 -1.428bp 29bp
FAVOK Marji %17,9 %13,0 -489bp %8,1 %27,1 %12,5 %13,6  -1.352bp 106bp
Net Kar Marji %6,4 %1,8 -462bp %2,3 %10,4 %2,5 %1,1 -930bp -140bp
Net Borg 1.877 2.045 %9,0 1.221 1.877 1.166 2.045 %9,0 %75,3
Net Déviz Pozisyonu 1.080 -1.972 - 984 1.080 -1.664 -1.972 - %18,5
Net Borg/FAVOK 0,6 1,0 %58,4 0,6 0,6 0,4 1,0 %58,4 %148,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

17.09.2024

Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bil,

DEMIR, GELIK TEMEL
KCAER:TI/KCAER:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 42,10
Hedef Fiyat 65,81
Potansiyel Getiri %56,32
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,97-68,77
Piyasa Degeri(milyon TL) 27.684
Firma Degeri(milyon TL) 29.729
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.644
Odenmis Sermaye(milyon TL) 658
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %17,51

%16,78

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2916 3.377 4.454 10.538
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 118.233 144.364 211.604 454.678
Fiyat Araligi(TL/hisse) 39,5-42,1 39,5-44,9 39,5-57,2 24,4-64,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 -22 -23 64
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -15 -29 37
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin faaliyet alani gelik profil Gretimi ve ticareti olup
merkezi Denizli, Tirkiye'dir.

Hisse Performansi
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KCAER:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



