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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %0,01 artisla 5.939 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %1,03 azaligla 17.243 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %20,87 azalisla 554 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,52
azalisla 2.182 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 246 baz puan azalisla %9,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 6 baz
puan artisla %12,7 olmustur.

Gecen yilin 3. ceyreginde 205 milyon TL net zarar acgiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde 27
milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
net kari %13604,28 artisla 445 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

3(G25 operasyonel sonuglarini karliliktaki belirgin diisiis nedeniyle olumsuz
degerlendiriyoruz. Katma degerli iiriin payindaki gerileme, ton basina FAVOK’{ yillik %36
ve ceyreklik %43 diislisle USD72 seviyesine ¢ekti. Enflasyona gore dizeltilmis gelir
3C25’te TL5.939mn ile yatay kaldi (kons: TL6.328mn; Gedik: TL6.823mn); satis hacmi
yillik %29 (+%15 ¢/c) artarak 188 bin tona ylkselmesine ragmen karlilik baski altinda
kaldi. Katma degerli Girlin payi %39’a geriledi (3G24: %45; 2024: %42) ve zayif gelik
piyasasi goriinim ile birlesince marjlar olumsuz etkiledi. Satislarin maliyeti yillik %2,
operasyonel giderler %8 artti. Sonug olarak Kocaer 554 milyon TL FAVOK agikladi (kons.:
TL855mn; Gedik: TL928mn) ve FAVOK marji %9,3’e geriledi (3C24: %11,8; 2024: %10,6;
2023: %14,4). Hatirlatmak gerekirse, Kocaer 2024’ satis hacminde yillik %3 artis (580
bin ton) ancak FAVOK’te %36 diisiis (TL2,0 milyar) ve %10,6 marj ile tamamlamisti. 2025
icin tahminimiz ~690 bin ton (9A25: 502 bin ton). Zayif 3¢ sonugclarinin ardindan hissenin
Mart ayindan itibaren pozitif ayrismasinin bir kismini geri vermesi olasidir. Bununla birlikte,
yenilenebilir enerji yatirnmlari ve katma degerli Girlin payindaki artis ile desteklenen uzun
vadeli biylime hikayesi korunmakta olup, yukari yonli potansiyel devam
etmektedir.(NEGATIF)

2024/09 2025/09 A (y/y)
Net Satislar 17.423 17.243  -%1,0 5.938 6.704 5155 6.150 5.939 %0,0 -%3,4
Briit Kar 3.119 3.267 %4,8 1.043 714 1.099 1.223 945 -%9,4 -%22,8
Faaliyet Kari 1.858 1.819 -%2,1 592 254 621 740 459 -%22,5 -%38,0
FAVOK 2194 2182 -%0,5 700 360 761 868 554 -%20,9 -%36,2
Net Parasal Pozisyon -621 216 - -276 828 65 62 89 - %441
Net Kar 3 445 13604?/; -205 101 310 108 27 - -%75,0
Briit Kar Marji %17,9 %18,9 105bp %17,6 %10,7 %21,3 %19,9 %159 -166bp -399bp
Faaliyet Marji %10,7 %10,5 -12bp %10,0 %3,8  %12,0 %12,0 %7,7 -224bp -431bp
FAVOK Marji %12,6  %12,7 6bp  %11,8 %5,4  %14,8  %14,1 %9,3 -246bp -478bp
Net Kar Marji %0,0 %2,6 256bp  -%3,5 %1,5 %6,0 %1,8 %0,5 391bp -130bp
Net Borg 4.382 3125 -%28,7 4382 2.009 2614 3.016 3.125 -%28,7 %3,6
Net Déviz Pozisyonu -3.201 -3.082 -%3,7 -3.201 -4.143 -4.038 -2.744 -3.082 -%3,7 %123
Net Borg/FAVOK 1,1 1,2 %7,2 1,1 0,8 1,0 1,1 1,2 %7,2 %9,6

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

05.11.2025

Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
DEMIR, GELiK TEMEL
KCAER:TI/KCAER:1S

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 13,69
Hedef Fiyat 18,3
Potansiyel Getiri %33,67
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,86-16,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.216
Firma Degeri(milyon TL) 29.342
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.292
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %20,42
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,23
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 5.781 6.338 10.826 11.824
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 79.347 83.882 157.306 158.434
Fiyat Araligi(TL/hisse) 13,4-13,9 12,5-13,9 12,5-16,1 9,9-16,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 -11 10

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -11 -8 -12
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Celik Profil Uretimi ve Ticareti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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