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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %6,07 azaligla 5.345 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %77,88 azalisla 287 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.746 baz puan azalisla %5,4 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ¢ceyregine gore %92,96 azaligla 80 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %13,43 azaligla 19.235 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kan %28,43 azaligla 3.056 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %41,69 azaligla 1.684 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %36,49 azaligla 2.036 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gére net parasal kazanci %35,14 artigla 164 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %95,14 azaligla 83 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

4G24’te hasilat reel ve yillk bazda %6 daralarak 5.345 milyon TL seviyesinde gergeklesti (Gedik: 5.324
milyon TL). Ote yandan, satis hacmi yillk bazda %24, geyreklik bazda %17 artarak 172 bin tona ulasti.
Katma degerli Grtnlerin toplam satis hacmi igindeki payi 4G23'te %41 iken, 4G24’te %44’e yikseldi. 2024 yili
geneli itibariyla ise bu oran %42'ye cikti (2023: %39). Ote yandan, operasyonel giderler yillk bazda %7
geriledi. Bu dogrultuda, Sirket 287 milyon TL seviyesinde FAVOK agikladi (4G23: 1.299 milyon TL, Gedik:
723 milyon TL) ve FAVOK marji %5,4 olarak gerceklesti (4G23: %22,8, 2024: %10,6, 2023: %14,4). Satis
hacmindeki giigli artisa ragmen, zayif Uriin fiyatlan karliigi baskiladi ve gecen yilin yiiksek baz etkisiyle
karlilkta belirgin bir gerileme gorildi. Sirket, bu ceyrekte 518 milyon TL net finansal gider (4G23: 298 milyon
TL), 660 milyon TL parasal kazang (4G23: 166 milyon TL) ve 56 milyon TL ertelenmis vergi gideri (4G23:
717 milyon TL ertelenmis vergi geliri) kaydetti. Nispeten yliksek seyreden ertelenmis vergi giderleri, %51
seviyesinde efektif vergi oranina yol agarken (2024: %72, 2023: %16), disik operasyonel karlilik nedeniyle
toplam vergi gideri nominal bazda sinirli kaldi ve bu geyrekte 80 milyon TL olarak gergeklesti (4G23: 716
milyon TL toplam vergi geliri). Sonug olarak, Sirket 4G24’te enflasyon dizeltmeli 80 milyon TL net kar
acikladi (4G23: 1.140 milyon TL). Net borg, azalan igletme sermayesi ihtiyacinin etkisiyle yillik bazda %35,
ceyreklik bazda %51 gerileyerek ~1,6 milyar TL seviyesine indi. Mevcut Net Borg / FAVOK oranini 0,8x
(2023 yil sonu: 0,8x) seviyesinde sadlkl olarak degerlendiriyoruz. Gigli satis hacmi bu ceyrekte nakit
yaratimini desteklerken, ticari borglardaki olasi gecikmelerin yil sonundaki (ve yil igindeki) daha yliksek DPO
seviyesine yansidigini gézlemliyoruz. Bu dogrultuda, borgluluk oranindaki ceyreklik iyilesmenin kalici
olmayabilecegini dusiiniyoruz. Sirket paylarn, 2023’te BIST100 endeksinin ~%6 Uzerinde, 2024'te ~%4
Gzerinde performans gosterirken, YBB ise endeksin ~%27 gerisinde kaldi. Tahminlerimize gére, Sirket
paylan 2025T FD/FAVOK ve F/K carpanlaryla sirasiyla 7,3x ve 12,7x seviyelerinde islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 22.219 19.235  -%13,4 5.690 4.850 4.306 4.734 5.345 -%6,1 %12,9
Briit Kar 4.269 3.056 -%28,4 1.605 881 773 832 569 -%64,5 -%31,6
Faaliyet Kari 2.887 1684  -%41,7 1.212 528 482 472 202 -%83,3 -%57,1
FAVOK 3.206 2.036 -%36,5 1.299 544 619 586 287 -%77,9 -%51,0
Net Parasal Pozisyon 122 164 %35,1 166 -40 -236 -220 660  %296,4 -
Net Kar 1.706 83 -%95,1 1.140 120 46 -164 80  -%93,0 -
Brit Kar Marji %19,2 %159  -333bp %28,2 %18,2 %18,0 %17,6 %10,7 -1.757bp  -692bp
Faaliyet Marji %13,0 %8,8 -424bp  %21,3 %109 %112 %100 %3,8 -1.752bp  -618bp
FAVOK Marji %14,4 %10,6  -384bp %22,8 %11,2 %14,4 %12,4 %5,4 -1.746bp  -701bp
Net Kar Marji %7,7 %0,4  -725bp %20,0 %2,5 %1,1 -%3,5 %1,5 -1.853bp 496bp
Net Borg 2.452 1.602 -%34,7 2.452 1.166 2.045 3.288 1.602 -%34,7 -%51,3
Net Déviz Pozisyonu -503 -3.303  %556,4 -503 -1.664 -1.972 -2.401 -3.303  %556,4 %37,6
Net Borg/FAVOK 0,8 0,8 %2,9 0,8 0,4 0,9 1,1 0,8 %2,9 -%27,1

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

DEMIR, GELIK TEMEL
KCAER:TI/KCAER:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 10,90
Hedef Fiyat 20,53
Potansiyel Getiri %88,35
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,92-22,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 20.874
Firma Degeri(milyon TL) 22.476
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.010
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,09
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,83
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.617 7.458 7.531 14.908
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 99.982 78.995 95.107 248.682
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 9,9-10,9 9,9-11,3 9,9-15,5 9,9-21,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -4 -29 -22

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -10 -32 -28 -49
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Gelik Profil Uretimi ve Ticareti

Hisse Performansi
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KCAER:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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