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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,83 azalisla 688.860 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %211,69 azalisla 1.954.626 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %59,17 artisla 56.442 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %13,16
artisla 153.189 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 345 baz puan artisla %8,2
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 172 baz
puan artisla %7,8 olmustur.

Gecen yilin 3. ceyreginde 4.413 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
7.650 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net karl %54,32 artisla 14.352 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Kog Holding, 3C25’te dengeli bir performans sergiledi. Enerji segmenti glicli mar;j
dayanikliligini korurken otomotivde faaliyet karliigl toparlanma sinyalleri verdi; dayanikli
tliketim ve finans segmentlerindeki zayif goriiniim toplam tabloyu sinirladi. Enerji
segmenti TL5.7 milyar net kér ile en blyiik katkiyi sagladi (+%33 Y/Y). Otomotiv segmenti
TL4.1 milyar kar Uretti (-%10 Y/Y); talep kampanyalarla giiclii seyrederken rekabet baskisi
slirdii. Ford Otosan karliigini E-Transit karmasi ve daha diisiik CapEx yogunlugu ile
korudu; Tofas’ta marj normalizasyonu kapasite kullanimindaki kademeli toparlanmaya
bagli. Dayanikli tiiketim segmenti zayif i¢/dis talep nedeniyle TL744mn zarar, finans
segmenti yliksek karsilik ve NIM baskisi nedeniyle TL853mn zarar acikladi. Solo net nakit
Eyl25’te 874mn USD (Ara24: 911mn USD). NAV iskontosu ~%38, tarihsel ortalamanin
(~%13) belirgin tizerindedir. CDS normalizasyonunun siirmesi durumunda iskonto
daralmasi icin alan gériiyoruz.(NOTR)

2024/09 2025/09

Net Satislar 2'2136'3 1'9542'2 -%11,7 747.418 693.974 613.477 652.289 688.860 -%7,8 %56
Brilt Kar 320.786 330.543  %3,0 96.844 90.416 104.941 112.006 113.596 %173 %14
Faaliyet Kari 85762 99.215 %157 18.091 12.237 27.127 34391 37.697 %1084  %9,6
FAVOK 135368 153.189 %13,2 35.461 35717 44.441 52.306 56.442 %59,2  %7,9
Net Parasal Pozisyon -47.005 -7.195 -%84,7 -9.561 -1.030 -4.385 -3.418 608 - -
Net Kar 9.300 14352 %543 -4.413 -7.662 -1611 8313  7.650 - %80
Briit Kr Marji %145 %169 242bp %13,0 %130 %171 %172 %165 353bp -68bp
Faaliyet Marji %3,9 %5,1 120bp %2,4 %1,8 %4,4 %5,3 %5,5 305bp 20bp
FAVOK Marji %61  %7,8 172bp %47 %51 %72 %80 %82 345bp  17bp
Net Kar Marji %0,4 %07 3lbp -%0,6 -%1,1 -%03 %13 %11 170bp -16bp
2.656.7 27505 2.656.7 2.578.5 2.544.8 2.740.8 2.7505 .
Net Borg 28 60 %3,5 28 84 59 15 60 %3,5 %0,4
oVi i - g N - - - T [
NetDOviz Pozisyonu 531 919 421324 %259 331,919 312.577 342.994 401.874 421324 269 %48
Net Borg/FAVOK 11,9 146 %225 119 151 162 163 146 %225 -%10,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 176,30
Hedef Fiyat 260,1
Potansiyel Getiri %47,53
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 133,70-198,53
Piyasa Degeri(milyon TL) 447.079
Firma Degeri(milyon TL) 3.197.639
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 98.357
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %38,84

%42,19

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 25.902 29.328 27.468 28.674
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.472.243 4.848.280 4.751.815 4.686.632
Fiyat Araligi(TL/hisse) 1177()é9?: 13?726:73: 155674; 135,0-
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 -4 28

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -5 5 -9

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

FAMILY DANISMANLIK GAYRIMENKUL VE TICARET ANONIM SIRKETI 43,75
Diger 42,81
Vehbi Kog Vakfi 7,29
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve
kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildig
sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve giiniin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlari
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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