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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %4,77 artigla 738.043 milyon TL

olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %20,03 artisla 61.256 milyon TL

olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 106 baz puan artisla %8,3

olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 1.852 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
522 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug:

Finansal Hizmetler, giiclii gekirdek gelir biiylimesi, etkin spread yonetimi, gerileyen

fonlama maliyetleri ve saglam licret-komisyon performansi sayesinde geyregin en glicli

segmenti oldu ve konsolide net kara 2.782mn TL katki sagladi. Yapi Kredi’nin ¢ekirdek

gelirleri yillik %54 artisla 60,7 milyar TL’ye yiikselirken, net kari %78 artisla 20,3 milyar

TL’ye ¢ikti ve ROTE %31,5 oldu. Enerji segmenti ise yliksek rafineri marjlari, giiclii KKO ve

stok etkisiyle konsolide net kara 1.591mn TL katki sagladi. Net rafineri marji 1¢26’da 9,4
USD/varil olurken KKO %88’e ylikseldi. Otomotiv segmentinin konsolide net kara katkisi

ise daha zayif talep goriinim, rekabetgi fiyatlama ortami, gligli TL ve artan maliyetler
nedeniyle yillik %39 disisle 1.633mn TL’ye geriledi. Dayanikli Tiiketim ise zayif talep,
fiyat baskisi ve olumsuz Griin karmasi nedeniyle -1.204mn TL zarar yazdi. Holding solo net
nakit pozisyonu 1G26 sonunda 969mn USD’ye (Ara25: 815mn USD) ylkseldi. NAD
iskontosu %35 seviyesindedir. (2009’dan ort: %14). Sirket paylari, 2025'teki %14’lik
relatif zayif performansin ardindan YBB BIST100'lin %2 gerisinde kaldi. Makro gérinimin
daha destekleyici hale gelmesi durumunda mevcut iskontonun yeniden degerleme
potansiyeli sundugunu diistiniiyoruz. Holding solo net nakit pozisyonundaki iyilesme ve
portfdy sirketlerimize yonelik 1C26 revizyonlarimiz dogrultusunda hedef fiyatimizi 300
TL/hisse seviyesine yiikseltiyoruz. (NOTR)

TLmn 2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)
Net Satislar 704.473 738.043  %4,8 704.473 749.040 791.036 789.583 738.043  %4,8  -%6,5
Briit Kar 120.507 130.526  %8,3 120.507 128.619 130.445 136.907 130.526  %8,3 -%4,7
Faaliyet Kari 31151 41177 %322 31.151 39.492 43.288 37.891 41177 %32,2  %8,7
FAVOK 51.033 61.256 %20,0 51.033 57.240 67.638 57.772 61.256 %20,0  %6,0
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -5.036 -2.808 -%44,2 -5.036 -3.924 698 5107 -2.808 -%44,2 -
Net Kar -1.852 522 - -1.852 9.548 8785 7.729 522 - -%93,2
Briit Kar Marji %171  %17,7 58bp %171 %17,2 %165 %17,3 %17,7 58bp  35bp
Faaliyet Marji %44 %56 116bp %44 %53 %55 %48 %56 116bp  78bp
FAVOK Marji %7,2 %83 106bp %72 %76 %86 %73 %83 106bp  98bp
Net Kar Marji -%0,3 %01  33bp -%0,3 %13 %11 %10 %01 33bp -91bp
Net Borg 2.9222.3 3.045;.;1 %2 2.9222.2 3.14753 34583 3.2025.2 3.046;171 %a2 %49
Net Diviz Pozisyonu —393.83 -450.1i %143 -393.83 -461.42 -433.8; —598.22 -450.1i %143 -%24.8
Net Borg/FAVOK ad. 12,5 - ad. ad. 14,6 137 12,5 - -%8,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektér HOLDING
KCHOL:TI/KCHOL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 213
Hedef Fiyat 300
Potansiyel Getiri %40,85
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 134,38-220,84
Piyasa Degeri(milyon TL) 540.146
Firma Degeri(milyon TL) 3.883.151
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 118.832
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %46,92
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %44,79

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 18.066 18.538 27.622 30.591
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.735.530 3.817.533 5.470.375 5.296.516
Fiyat Araligi(TL/hisse) 197,4-213,0 197,4-213,0 180,5-215,9 136,6-215,9

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 7 35

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -2 -5 -4
Ortaklik Yapisi Sermaye Pay1 (%)
FAMILY DANISMANLIK GAYRIMENKUL VE TICARET ANONIM SiRKETI 43,75
Diger 42,81
Vehbi Kog Vakfi 7,29
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Sirket; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve
kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigi
sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha karli, verimli ve giinliin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlari
duizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi
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* KCHOL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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