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Endeksin Uzerinde Getiri

1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %15,26 azaligla 4.523 milyon TL olmustur. . .
¢ Eaed gegeny yni geyreg 9 ? ¢ 4 ¢ DEMIR, GELIK TEMEL

KCAER:TI/KCAER:IS

Sektor

FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %4,28 azalisla 653 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu

. Fiyat (TL/hisse) 13,06
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 166 baz puan artigla % 14,4 olmustur. Hedef Fiyat 2053
Net kar 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %106,21 artigla 272 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %57,20

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,92-21,69
Piyasa Degeri(milyon TL) 25.010
Firma Degeri(milyon TL) 27.329
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.002
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,53

%17,41

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Sonug:

Kocaer'in gelirleri 1G25'te yillik %15 gerileyerek TL4.523mn seviyesinde gergeklesti (beklenti: TL4.122mn), Ortalama Flem Miktar (000) 14197 14347 14.063 12103
buna karsin satis hacmi yilllk bazda %21 artarak 150 bin ton seviyesine ulasti. Katma degerli Griinlerin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 178.121 181.529 169.122 178.870
toplam icindeki payr 1G25'te anlamli bir artis gostererek %49 seviyesine cikti (1G24: %36; 2024: %42) ve Fiyat Araligi(TL/hisse) 12,3-13,1 11,7-13,7 9,9-13,7 9,9-21,7
zorlu gelik piyasasi kosullarina ragmen karlihdi destekledi. Uretim tesislerinde gerceklestirilen revizyonlarin

ardindan operasyonel verimlilikteki iyilesme de marjlara olumlu katki sagladi. Satiglarin maliyeti yilllk bazda Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

%19 gerilerken, briit kar mariji yillik 315 baz puan ve geyreklik 1.066 baz puan iyilesme gosterdi. Buna karsin Nominal Getiri 8 12

faaliyet giderleri yillik %8 artti, bunda 6zellikle satis komisyonlarindaki sert artis (+%841 Y/Y) etkili oldu.

Ancak, navlun giderlerindeki belirgin diisiis bu artisi kismen dengeledi. Sonug olarak, Sirket TL653mn BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 22 -2 32
FAVOK agikladi (beklenti: TL618mn) ve FAVOK marji %14,4 oldu (1G24: %12,8; 2024: %10,6; 2023: % Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
14,4). Artan satis hacmine ragmen uriin fiyatlarindaki zayif gérinim karlilk Gzerinde baski olusturmaya HAKAN KOCAER s

devam etti. Ancak, katma degerli iriinlerin payindaki artis, ton basina FAVOK'in yaklasik USD120
seviyesinde kalmasini sagladi (yillik bazda %5 diisiis). FAVOK’iin sonrasi kalemlerde, Sirket TL450mn net Diger 25,8
finansman gideri (1G24: TL398mn), TL158mn parasal kayip (1G24: TL44mn kayip) ve TL22mn ertelenmis
vergi gideri (1G24: TL6mn gider) kaydetti. Etkin vergi oraninin %7’ye diusmesi (1G24: %30; 2024: %72; N
2023: %16) net kan destekleyen bir diger unsur oldu. Hisse performansi agisindan bakildiginda, KCAER
hisseleri 2023 yilinda XU100 endeksine gore yaklasik %6, 2024 yilinda ise yaklasik %4 daha iyi performans
gostermisti. Ancak, 2024 sonundan 2025 Mart ayi basina kadar donemde hisseler yaklasik %27 oraninda
onemli bir negative endeks goreceli performans sergilemisti. Ardindan, beklentilerin lzerinde gelen 4G
finansal sonuglan ve géreceli iyimser 1G beklentileri, hisse Uzerinde gucli bir toparlanmaya yol acti ve
KCAER, Mart basindan bugiine endekse gore %41 pozitif ayristi. Ancak, yilbasindan bugiine bakildiginda
hisse performansi sinirh (%1) kalmis olup, hisse fiyati oynakhiginin (volatilite) oldukg¢a yiiksek oldugu
gorulmektedir. Degerleme tarafinda, KCAER hisseleri, varsayimlarimiz dogrultusunda 2025T igin 8,6x
EV/FAVOK ve 15,3x F/K carpanlariyla islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli

pozitif olarak degerlendiriyoruz.
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Sirket Faaliyet Alani

Gelik Profil Uretimi ve Ticareti

2024/03 2025/03 A

2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A (y/y)

Net Satislar 5.338 4523  -%15,3 5.338 4.740 5.211 5.882 4523  -%15,3  -%23,1
Briit Kar 970 964 -%0,6 970 851 915 627 964 -%0,6 %53,9
Faaliyet Kar 581 545 -%6,3 581 530 519 223 545 %6,3  %144,7 20
FAVOK 682 653 -%4,3 682 612 630 316 653 -%4,3  %106,6
Net Parasal Kayip / Kazang -44 -158  %262,1 -44 -259 -243 726 -158  %262,1 - 15
Net Kar 132 272 %106,2 132 51 -180 88 272 %106,2  %208,0
Briit Kar Mariji %18,2 %21,3 315bp %18,2 %18,0 %17,6 %10,7 %21,3 315bp 1.066bp 1)
Faaliyet Marji %10,9 %12,0 115bp %10,9 %11,2 %10,0 %3,8 %12,0 115bp 826bp
FAVOK Marji %12,8 %14,4 166bp %12,8 %12,9 %12,1 %5,4 %14,4 166bp 907bp 5
Net Kar Marji %2,5 %6,0 355bp %2,5 %1,1 -%3,5 %1,5 %6,0 355bp 452bp
Net Borg 1.166 2.294 %96,7 1.166 2.045 3.288 1.763 2.294 %96,7 %30,1 0

Net Déviz Pozisyonu -1.664 -3.544
Net Borg/FAVOK 0,3 1,0

%113,0 -1.664 -1.972 -2.401 -3.635 -3.544
%226,5 0,3 0,9 11 0,9 1,0

%113,0 -%2,5
%226,5 %19,8

01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025
+ KCAERIS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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