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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %53,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %42,7 artisla 304.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %26,4 artisla 677.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %67,7 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
62,1 artigla 80 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %46,0 artisla
163.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 226 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 314 baz puan artisla %26,3 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 325 baz puan artisla %24,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %76,23 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%82,8 artisla 36.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%75,3 artigla 73.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %9,1 artisla 1282.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 2C23'te 36.303 mn TL net kar (kons: 29.202 mn TL; yillik: +%83) agiklamistir. Otomotiv
segmentinde (FROTO, TOASO, TTRAK) ve enerji segmentinde (TUPRS) gorulen karllik artisi 3¢23'te de
devam etmistir. Finans segmenti (YKBNK) artan net faiz gelirleri ve komisyon giderlerindeki
normallesme sonrasi ¢eyreklik bazda gucli net kar agiklamistir. Diger taraftan dayanikl tuketim
segmentinde (ARCLK) ceyreklik olarak operasyonel biyume sinirli kalirken, yillik olarak gelisim
kaydetmistir. Enerji segmentinin performansi gicli Griin marjlari ve yurtici talep kaynakhdir. 3¢23'te
enerji segmenti net kari yillik %83 artigla 10,0 milyar TL olmustur (2C23: 3,4 mir TL, yillik: -%29; 1C23:
3,1 mir TL, yillik: +%437; 9A23: 16,4 mlr TL, yillik: +%53). Ceyreklik olarak marj genislemesi, komisyon
artislar ve gekirdek makasi destekleyen tahsilatlardaki yikselis sayesinde 3¢23'te finans segmenti net
kar katkisi yillik %42 artisla 14,4 milyar TL olarak gerceklesmistir (2C23: 7,3 mir TL, yillik: +%1; 1C23: 8,8
mir TL, yillik: +%7170; 9A23: 30,5 mir TL, yillik: +47). ihracat pazarlarindaki hafif toparlanmanin yaninda
glclu i¢ talep sonrasi otomotiv segmenti yillik %192 blyimeyle 10,9 milyar TL net kar katkisi
saglamistir (2C23: 7,1 mlr TL, yillik: +%133; 1¢23: 4,8 mir TL, yillik: +%117; 9A23: 22,8 mir TL, yillik: +%
154). Operasyonel giderlerin kontrol edilmesi ve fiyatlama disiplini de segment karlilik gérinimimu
desteklemistir. Dayanikli tiketim mallari segmentinin operasyonel performansi, énceki ceyreklerdeki
zayif buyume performansina kiyasla nispeten glcliydd. Segment, 3C23'te yillik %149 artisla 522
milyon TL net kar katkisi saglamistir (2C23: 631 mn TL, yillik: +%244; 1C23: 579 mn TL, yillik: +%2; 9A23:
1,7 mir TL, yillik: +%80). Eyl.23 itibariyle, Holding'in solo net nakdi 632 milyon dolar olmustur (Haz.23:
395 mn USD; Mart.23: 352 mn USD; 2022: 74 mn USD; Eyl.22: 104 mn USD). Mevcut net nakit
pozisyonu, bagli ortakliklardan gelen gucli temettl girisleri (yaklasik 16,0 milyar TL) ile artis trendine
devam etmistir. Holding net aktif degerine gére (NAD) yaklasik %30 iskontolu islem gérmektedir.
Sirketin finansal sonuglarinin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2G23 3623 Alyly)  Ag/o)
Net Satislar 535749  677.056 26,4% 213.394 198119 173.859 198.679  304.518 42,7% 53,3%
Briit Kar 84.458  140.713 66,6% 34346  40.024 33313 41683 65717 91,3% 57,7%
Faaliyet Kari 106.155  155.172 462% 47171 51.812 33555 44970  76.647 62,5% 70,4%
FAVOK 112.060  163.636 46,0%  49.356 54167 35936  47.707  79.993 62,1% 67,7%
Net Kar 42021 73675 753%  19.859 27785 16772  20.600  36.303 82,8% 76,2%
Brit Kar Marji 28,2% 34,8%  655bp 29,7% 38,1% 32,2% 35,7% 357%  599bp 4bp
Faaliyet Kar Marji 19,8% 22,9% 310bp 22,1% 26,2% 19,3% 22,6% 25,2% 306bp 254bp
FAVOK Marji 20,9% 242%  325bp 23,1% 27,3% 20,7% 24,0% 263%  314bp  226bp
Net Kar Marji 7,8% 10,9%  304bp 9,3% 14,0% 9,6% 10,4% 11,9%  262bp 155bp
Net Borg 865.874 1.282.570 481% 865.874 915227 968.468 1.175.872 1.282.570 48,1% 9,1%
Net Bor¢/FAVOK 6,4 59  -819% 6,4 55 54 6,3 59  -819%  -627%
Net Bor¢/Ozkaynak 42 37  -13,45% 42 37 3,8 4,1 37 -1345%  -9,60%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 142,40
Hedef Fiyat(TL/hisse) 177,04
Potansiyel Getiri %24
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 52,67-160,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 361.112
Firma Degeri (milyon TL) 1.643.682
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 79.445
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.536
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 62%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 62%
Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 20.594 19.687 22.448 25.728
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.901.610 2.924.021 3.160.811 2.414.750
Fiyat Araligi (TL/hisse) 136,8-144,8 136,8-158,0 122,0-158,0 53,3-158,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 17 37 165
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 10 4 3 36
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Family Danismanlik Gayrimenkul Ve Ticaret Anonim Sirketi 43,75
Diger 42,84
Vehbi Kog Vakfi 7,26
Semahat Sevim Arsel 6,15

Sirket Faaliyet Alani

Kog¢ Holding'in fiili faaliyet konusu; cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya
sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir
sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak, daha
karl, verimli ve glinin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlari dizenleyerek bu hizmetlerin mali kilfetlerini hafifletmektir.
hizmetlerini ve diger bankacilik islemlerini gerceklestirmeyi, ayrica gerektiginde sinai ve
mali sektoér alaninda her gesit tesebblsi kurmayi ve bu gibi tesebblslere istirak etmeyi
icermektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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