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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari

Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %8,39 artigla 7.847 milyon TL olmustur. s el Bl . —
Sektor KIMYASAL URUN

FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %26,53 azalisla 505 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS

. Fiyat (TL/hisse) 55

FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 306 baz puan azalisla %6,4 olmustur. Hedef Fiyat 751

Gegen yilin 1. geyreginde 34 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 1. geyreginde 339 milyon TL net Potansiyel Getiri %36,55

zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 52,55-106,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 10.699
Firma Degeri(milyon TL) 29.105
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.996
Odenmis Sermaye(milyon TL) 195

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Sirket, 1G25’te 7.847 mn TL satis geliri (kons: 7.909 mn TL; Gedik: 8.120 mn TL; yillik: +%8), 505 mn TL Ortalama Flem Miktar (000) 451 960 808

FAVOK (kons: 507 mn TL; Gedik: 493 mn TL; yillik: -%27) ve 339 mn TL net zarar (kons: -237 mn TL; Gedik: Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 25.980 56.220 48.983 61.453
-231 mn TL,; yillik: %) aciklamigtir. Kordsa'nin fonksiyonel para biriminin ABD Dolari oldugunu ve bu nedenle Fiyat Araligi(TL/hisse) 55,0-59,0  55,0-60,5 54,4-68,0  54,4-106,0
enflasyon muhasebesi uygulanmadidini not etmekte fayda gorlyoruz. Sirketin net zarari, yillik bazda %44

artis gosteren net finansal giderlerin beklentilerin {izerinde gergeklesmesi nedeniyle analist tahminlerinden Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
daha kétii gergeklesmistir. FAVOK 505 milyon TL ile 507 milyon TL olan konsensiise paralel gergeklesmistir. Nominal Getiri 3 19 23 46
Genel olarak, 1G25 sonuglarini beklentilerden koétli gelen net kar rakami nedeniyle sinirli negatif olarak

degerlendiriyoruz. Kiiresel talep kosullarinin destekleyici olmadigi ve yiiksek enflasyon ile faiz maliyetlerinin BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 11 -25 -40
finansallar lzerinde baski olusturdugu g6z oniinde bulunduruldugunda, Mayis-Haziran aylarinda Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
Endonezya'daki tretim tesislerinin yeniden faaliyete gegmesine ragmen, zayif karliligin en azindan 2G25'te ,, . — "

devam etmesini bekliyoruz. Daha iyi talep kosullar ve daha giiclii ABD dolarn 2Y25 igin finansallarda bir HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 7111
miktar toparlanmaya neden olabilecek olsa da, bunun oldukca kademeli olmasini bekliyoruz. 2025 yil Diger 28,89
beklentilerine gore 9,7x FD/FAVOK ile islem goren sirket hisseleri igcin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi

koruyoruz. - N

Sirket Faaliyet Alani

Arag lastikleri ve kauguk Urinleri igin bez, iplik ve malzeme imalati; pazarlama, satis,
ithalat, ihracat faaliyetleri; yerli ve yabanci sirketlerle is birli§i ve yonetim katilimi.

Net Satiglar 7.239 7.847 %8,4 7.239 7.586 7.865 7.743 7.847 %8,4 %1,3 0
Briit Kar 1.230 1.094  -%11,1 1.230 1.049 1.088 574 1.094  -%11,1 %90,5 \/\

Faaliyet Kan 365 110 -%69,8 365 109 153 -351 110 -%69,8 - :

FAVOK 687 505  -%26,5 687 441 523 32 505  -%26,5 %1465,3 90

Net Kar 34 -339 - 34 -42 -262 -826 -339 - -%59,0

Briit Kar Marji %17,0 %13,9  -306bp %17,0 %13,8 %13,8 %7,4 %13,9  -306bp 652bp g0

Faaliyet Marji %5,0 %1,4  -364bp %5,0 %1,4 %1,9 -%4,5 %1,4  -364bp 593bp

FAVOK Marji %9,5 %6,4  -306bp %9,5 %5,8 %6,6 %0,4 %6,4 -306bp  602bp

Net Kér Marji %0,5 -%4,3 - %0,5 -%0,5 -%3,3  -%10,7 -%4,3 - - 30 V\\/M ’\J*\'\

Net Borg 12422 14361 %156 ~ 12.422  13.529 14.334 14376 14361 %15,6 -%0,1 \rr ‘ -40
Net Déviz Pozisyonu -1.037 -3.418  %229,6 -1.037 -820 -1.072 -3.270 -3.418  %229,6 %4,5 0

Net Borg/FAVOK 56 96 %700 5,6 6,0 7,0 8,5 96 %700 %120 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Borg / Ozkaynak 0,9 1,0 %15,7 0,9 1,0 1,0 1,1 1,0 %15,7 -%3,9 + KORDS:IS A BiST 100 Rélatif (Sag eksen)
Latfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z éniinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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