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4C23 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. geyrekte bir dnceki geyrege gore %44,7 dusis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore
%1,2 artigla 4.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinda bir dnceki yila gére net satislar %27,5 artisla 23.5 milyar
TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'(i 4. geyrekte bir dnceki geyrege gore %48,5 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
23,4 artisla 388.4 milyon TL olmustur. 2023 yilinda bir dnceki yila gore %9,3 disusle 2 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 4. geyrekte bir dnceki ceyrege gére 59 baz puan diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 148 baz puan artigla %8,2 olmustur. 2023 yilinda bir 6nceki yila gére 337 baz puan disisle
%8,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kari 4. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %237,33 artis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gére %
2,8 dustsle 179.5 milyon TL olmustur. 2023 yilinda bir 6nceki yila gére net kar %85,8 disisle 183.3 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

Net borcu 4. geyrekte bir 6nceki ceyrege goére %17,5 artigla 10.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 4G23'de 4.733 mn TL satis geliri (kons: 6.905 mn TL-Gedik: 6.428 mn TL), 388 mn TL
FAVOK (kons: 568 mn TL-Gedik: 498 mn TL) ve 180 mn TL net kar (kons: 82 mn TL-Gedik: 112 mn TL)
aciklamistir. TL bazinda satis gelirleri yillik %1 artisla 4.733 milyon TL olmustur. Sirketin FAVOK’(i yillik
bazda %23 yiikselirken, FAVOK mariji geyreklik bazda 59bp daralma, yilllk 148bp genisleme gdstermistir.
2023 yilinda sirketin satis gelirleri yilllk %13 azalisla yaklasik 1 milyar USD olmustur. Bu dususte lastik
glglendirme sektoriindeki daralma, fiyat rekabeti, hammadde fiyatlarinin 2022 yilina gére dismesi gibi
faktorler etkili olmustur. Sektorel baskilar karlilik dizeylerini de etkilemistir. Ana faaliyet bolgelerinde lastik
glclendirme sektoriinde énemli dlctide daralma, Cinli sirketlerdeki stok fazlasi ve EMEA bélgesini etkileyen
déviz kuru uyumsuzluklan sektdrii olumsuz etkilemistir. Boylelikle sirketin FAVOK’(i 83 milyon dolar, net kari
ise artan finansal maliyetler sonrasi 17 milyon dolar olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 9,6x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirl negatif olarak
degerlendiriyoruz.

2022/12 2023/12 A 4G22 1¢23 plovk] Ag/g)
Net Satislar 18.440  23.503 27,5% 4.679 5.194 5.012 8.564 4.733 12%  -44,7%
Briit Kar 3.359 3.516 4,7% 676 768 724 1.299 726 74%  -44,1%
Faaliyet Kari 1.541 998  -352% 138 239 183 403 175 263%  -56,6%
FAVOK 2.152 1.952 -9,3% 315 431 378 754 388 23,4%  -485%
Net Kar 1.289 183 -858% 185 34 -83 53 180 2,8%  237,3%
Brat Kar Marji 18,2% 15,0%  -326bp 14,5% 14,8% 14,4% 15,2% 15,3% 89bp 17bp
Faaliyet Kar Marji 8,4% 4,2% -411bp 3,0% 4,6% 3,6% 4,7% 3,7% 73bp  -101bp
FAVOK Marji 11,7% 83%  -337bp 6,7% 8,3% 7,6% 8,8% 8.2% 148bp -59bp
Net Kar Marji 7,0% 0,8%  -621bp 3,9% 0,6% -1,7% 0,6% 3,8% -15bp 317bp
Net Borg 7.587  10.812 42,5% 7.587 7.963  10.779 9.204  10.812 42,5% 17,5%
Net Borg/FAVOK 35 55 57,12% 35 44 6,7 4,9 55 57,12%  13,04%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 07 -11,04% 0,8 0,8 0,8 0,6 0,7 -11,04% 6,17%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri
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Hisse Bilgileri

Sektor KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 105,60
Hedef Fiyat(TL/hisse) 94,87
Potansiyel Getiri %-10
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 56,80-116,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 20.542
Firma Degeri (milyon TL) 31.354
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 5.752
Odenmis Sermaye (milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 10%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 9%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 1.785 2.464 1.527 1.910
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 188.408 256.838 145.008 163.589
Fiyat Araligi (TL/hisse) 102,0-108,3 90,4-114,9 72,4-114,9 57,7-114,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 17 36 17 51
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 22 18 5 -17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Hact Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Kordsa, lastik ve insaat glglendirme ile kompozit teknolojileri
gostermektedir.

pazarlarinda faaliyet

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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