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4C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %1,5 dusls gostermistir. Gegen yilin ayni gceyregine gore %
63,6 artisla 7.7 milyar TL olmustur. 2024 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %29,5 artigla 30.4 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK'(i 4. geyrekte bir dnceki geyrege gore %93,8 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
91,7 dususle 32.2 milyon TL olmustur. 2024 yilinda bir 6nceki yila gére %13,8 distsle 1.7 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 4. geyrekte bir dénceki ceyrege gore 623 baz puan diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 779 baz puan dislsle %0,4 olmustur. 2024 yilinda bir dnceki yila gére 277 baz puan
dusUsle %5,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 4. geyrekte bir dnceki ceyrede gére %215,25 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyreginde 179.5
milyon TL net kar aciklamistir. 2023 yilinin 12 ayinda net kari 183.3 milyon TL olurken, 2024 yilinin 12 ayinda
net zarar 1.1 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Net borcu 4. ceyrekte bir 6nceki ceyrege goére %0,3 artisla 14.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 4G24’te 7.743 mn TL satis geliri (kons: 7.555 mn TL; Gedik: 7.650 mn TL; yillk: +%64), 32
mn TL FAVOK (kons: 400 mn TL; Gedik: 492 mn TL; yillik: -%92) ve 826 mn TL net zarar (kons: -283 mn
TL; Gedik: -160 mn TL; 4G23: +180 mn TL) aciklamistir. Sirketin 4G24'te satis gelirleri, temel olarak fiyat
rekabeti ve ana segmentlerdeki yavas pazar toparlanmasi nedeniyle yillik %2,6 dislisle 225 milyon dolara
gerilemistir. Lastik guclendirme segmentinde %3 hacim artigi saglanmis, ancak yogun fiyat baskilari
nedeniyle satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gére yatay kalarak 174 milyon dolar olmustur. Kompozit
segmenti, 6zellikle Boeing 787 Dreamliner gibi genis gévdeli ugaklarda olmak {izere sivil havaciliktaki yavas
toparlanma, havacilik digi pazarlardaki mevsimsellik ve Avrupa otomotiv talebindeki yavaslamadan
etkilenerek %11'lik bir gelir diisiisti ile 41 milyon dolara gerilemistir. insaat giiglendirme segmenti giiglii bir
performans gdstererek, basta Brezilya olmak Uzere ihracat pazarlarindaki genislemenin destegiyle bir
onceki yila gére %25 artigla 3,1 milyon dolara ulagmistir. Bu ceyrekte FAVOK - 1 milyon dolar olarak
gerceklesmis, lastik giclendirme segmentindeki fiyat ve hacim rekabetinin devam eden etkilerini, EMEA
bolgesindeki kur-enflasyon uyumsuzluklarini ve COVID-19 déneminde satin alinan yiksek maliyetli
hammaddelerden kaynaklanan toplam 13,8 milyon dolarlik stok itfasini (lastik guiclendirmede 7,8 milyon
dolar ve kompozitte 6 milyon dolar) yansitmistir. Sonug olarak sirket, hem lastik hem de kompozit
segmentlerindeki zayif faaliyet karliig, yiksek temerriit oranina sahip hisse senedine doénustirilebilir
tahviller igin ayrilan 3,1 milyon dolar karsilik ve Endonezya ve Tayland'daki vergi giderlerinin etkisiyle 23
milyon dolar net zarar agiklamistir. Bu zorluklara ragmen net borg, isletme sermayesindeki iyilesmelerin
destegiyle bir dnceki ceyredge gore 14 milyon dolar azalarak 377 milyon dolara gerilemistir. Hisse 2025 yili
beklentilerimize gére 5,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Agiklanan finansallarin, yillik bazda daha diisiik
déviz geliri, marj daralmasi ve yiiksek goreli borcluluk nedeniyle hisse lzerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23  1C24  2G24  3G24  4G24  AWyly)  Ag/g)
Net Satislar 23503 30433  295% 4733 7239 7586  7.865  7.743  636%  -1.5%
Briit Kar 3.516 3.941 12,1% 726 1.230 1.049 1.088 574 -20,9% -47,2%
Faaliyet Kan 998 277 -72,2% 175 365 109 153 -351 - -
FAVOK 1952 1683  -138% 388 687 441 523 32 917%  -93.8%
Net Kar 183 -1.096 - 180 34 -42 -262 -826 - 215,3%
Briit Kar Marj 150%  12.9%  -201bp  153%  17.0%  138%  13.8% 74%  792bp  -641bp
Faaliyet Kar Marji 4,2% 0,9% -334bp 3,7% 5,0% 1,4% 1,9% -4,5% - -
FAVOK Mariji 8,3% 5,5% -277bp 8,2% 9,5% 5,8% 6,6% 0,4% -779bp -623bp
Net Kar Marj 08%  -36% - 3,8% 05%  -05%  -33% -10,7% - -
Net Borg 10.812 14.376 33,0% 10.812 12.422 13.529 14.334 14.376 33,0% 0,3%
Net BOI’G/FAVOK 55 8,5 54,18% 55 5,6 6,0 7,0 8,5 54,18% 21,51%
Net Bort;/(")zkaynak 0,7 0,8 24,12% 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 24,12% 4,23%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 62,65
Hedef Fiyat(TL/hisse) 138,16
Potansiyel Getiri %121
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 61,95-116,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 12.187
Firma Degeri (milyon TL) 26.563
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 3.412
Odenmis Sermaye (milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 6%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 6%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 550 542 764 904
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 34.718 35.046 54.339 79.635
Fiyat Araligi (TL/hisse) 62,1-63,4 62,1-67,0 62,1-76,6 62,1-114,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -4 -14 -13 -39
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -12 -20 -43
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Hact Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Kordsa, lastik ve insaat gliglendirme ile kompozit teknolojileri pazarlarinda faaliyet
gostermektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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