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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %29,24 artisla 9.838 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %20,28 artisla 18.594 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %132,13 artisla 1.186 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %79,51
artisla 1.823 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 535 baz puan artisla %12,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 324
baz puan artigla %9,8 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 122 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin2. ceyreginde
560 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 461 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 593 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug: Sirketin fonksiyonel para birimi USD oldugundan, finansallarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir. Sirketin 2C26’da operasyonel performansi beklentilerin
belirgin sekilde lizerinde gerceklesirken, 1,19 mlr TL seviyesindeki FAVOK, 908 mn TL'lik
konsensiis beklentisinin %31 (lizerinde gergeklesti. Bu glcli performans, karlilk ve
marjlardaki anlamli iyilesmeden kaynaklandi. Buna karsin, 560 mn TL seviyesindeki net
kar, 727 mn TL'lik konsensiis beklentisinin altinda kaldi. Sapmanin temel nedeni, ceyrek
icerisinde yatinm gelirleri altinda muhasebelestirilen ve ana faaliyetlerle iliskili olmayan
gayrimenkul satisindan kaynaklanan yaklasik 734 mn TL tutarindaki tek seferlik kazanca
ragmen, net finansman giderleri ile vergi giderlerinin beklentilerin {izerinde
gerceklesmesidir. S6z konusu tek seferlik gelir harig tutuldugunda, sirket 2C26’da net
zarar agiklayacakti. Bu durum, operasyonel taraftaki giiglii iyilesmeye ragmen net karlilik
performansinin ana faaliyet digi kalemler nedeniyle zayif kalmaya devam ettigini
gostermektedir. Genel olarak sonuglar nétr degerlendiriyoruz. FAVOK'iin beklentilerin
belirgin lizerinde gerceklesmesi ve marijlardaki giiclii iyilesme, operasyonel performansta
anlamli bir toparlanmaya isaret etmektedir. Ancak net karin beklentilerin altinda kalmasi,
faaliyet disi kalemlerin zayif seyrini sirdirdigini géstermektedir. Oniimiizdeki
ceyreklerde Endonezya tesisindeki kademeli toparlanmanin, devam eden maliyet
optimizasyonu calismalarinin ve Kompozit Teknolojileri segmentindeki gicli ivmenin
karlilig desteklemeye devam edecegini dislinliyoruz. Buna karsin, lastik gliclendirme
segmentinde devam eden fiyatlama ve hacim baskisi sirket agisindan temel zorluk olmaya
devam etmektedir. Hisse igcin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Hisse,
tahminlerimize gére 2026T 11,2x ve 2027T 9,2x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 15.459 18.594 %20,3 7.612 8.037 7.546 8756 9.838 %29,2 %124
Briit Kar 2155 3.308 %53,5 1.061 1.160 706 1369 1.939 %828 %41,6
Faaliyet Kari 189 847 %349,3 78 127 -487 158 689 %780,5 %337,2
FAVOK 1.016 1.823 %79,5 511 591 -21 637 1186 %132,1 %86,2
Net Kar -461 593 - -122 -398 -632 33 560 - %15938’
Briit Kar Marijt %13,9 %17,8 385bp %13,9 %14,4 %9,4  %15,6 %19,7 577bp 407bp
Faaliyet Marji %1,2 %4,6  334bp %1,0 %1,6  -%6,5 %1,8 %7,0 598bp 521bp
FAVOK Marji %6,6 %9,8 324bp %6,7 %7,4  -%0,3 %7,3 %12,1 535bp 478bp
Net Kar Marji -%3,0 %3,2  617bp  -%1,6 -%50 -%8,4 %0,4 %5,7 729bp  531bp
Net Borg 16.837 15.338 -%8,9 16.837 16.764 14.221 14.410 15.338 -%8,9 %6,4
Net Déviz Pozisyonu -5.571 -4.623 -%17,0 -5.571 -5.918 -6.928 -5.419 -5.286 -%17,0 -%2,4
Net Borg/FAVOK 10,7 6,4 -%40,2 10,7 10,2 9,0 8,4 6,4 -%40,2 -%23,6
Net Bor(;/szkaynak 1,1 0,9 -%22,7 1,1 1,1 0,8 0,9 0,9 -%22,7 -%2,0

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu KORDS:TI/KORDS:IS
Fiyat (TL/hisse) 65,25
Hedef Fiyat 87,75
Potansiyel Getiri %34,48
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 47,44-94,55
Piyasa Degeri(milyon TL) 12.693
Firma Degeri(milyon TL) 28.031
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.554
Odenmis Sermaye(milyon TL) 195
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,98
%5,15

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.218 2.532 2.864 1.515
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 151.250 190.364 223.243 102.443
Fiyat Araligi(TL/hisse) 65,3-69,0 65,3-84,0 63,3-91,0 47,7-91,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -8 1 19
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 9 23 -16

Ortaklik Yapisi
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
71,11
Diger 28,89

Sirket Faaliyet Alani

Arag lastikleri ve kauguk Urinleri igin bez, iplik ve malzeme imalati; pazarlama, satis,
ithalat, ihracat faaliyetleri; yerli ve yabanci sirketlerle is birligi ve yonetim katilimi.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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