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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %9,44 azalisla 7.144 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %3,85 azaligla 13.903 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %0,67 artisla 2.274 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %17,10
azalisla 2.656 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 320 baz puan artisla %31,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 305 baz
puan azalisla %19,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %60,93 azalisla 341,37 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 877 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 6
ayinda 73 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, yillik bazda %9,4 dustsle 7,1 milyar TL satis geliri elde etmistir. Konsolide
satislarin yaklasik %25'ini olusturan uluslararasi satislar, yiiksek enflasyona ragmen doéviz
kurlarinin baski altinda kalmaya devam etmesi nedeniyle 2C25’te TL bazinda %20
daralmistir. 2C25’te satislarin maliyeti %19 azalirken, briit kar yillik bazda %3,7 distlsle
4,6 milyar TL'ye gerilemis ve briit kar marji 390bp artisla %64,9'a ylikselmistir. Yurt igi LFL
magaza satis hacimleri %10 artarken, uluslararasi LFL magaza satis hacimleri azalmistir.
2C25'te, Koton.com'un ziyaretgi trafigi yillik bazda %8 artarken, satislar %25 yiikselmistir.
FAVOK 2,3 milyar TL olarak gerceklesirken, FAVOK mariji 31,8% ile 320bp’lik bir artis
gostermistir. Bu iyilesme, briit kar marjindaki artis ve daha iyi yonetilen operasyonel
giderler kaynaklidir. Sirket, 2C25’te 341 milyon TL net kar elde ederken, 2C24’te 874
milyon TL net kar elde etmisti. Sirket, 2C25’te 151 milyon TL net parasal kazang elde
ederken, 2C24’te bu rakam 53 milyon TL idi. Sirketin net borcu yillik %157,5 artarak
(2C24: 3,2 milyar TL) 8 milyar TL'ye ulasmistir. Hisse yil bagindan bu yana BIST-100
Endeksi’'nin %25 altinda performans géstermistir ve son 12 aylik verilere gére 4,7x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki etkisini sinirl
negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06

Net Satislar 14.459 13.903 -%3,8 7.889 7.675 7.136 6.759 7.144 -%9,4 %5,7
Briit Kar 8.002 7.537 -%5,8 4.814 4701 3.054 2899 4.638 -%3,7 %60,0
Faaliyet Kari 1.675 872 -%47,9 1554  1.180 -589 -354 1.226 -%21,1 -
FAVOK 3.204 2,656 -%17,1 2.259  1.967 184 381 2274 %0,7 %496,6
Net Parasal Pozisyon 773 605 -%21,7 53 200 133 455 151 %186,4 -%66,8
Net Kar 877 -73 - 874 308 -1.648 -414 341,37 -%60,9 -
Briit Kar Marji %55,3  %54,2 -113bp %61,0 %61,2 %42,8 %42,9 %64,9 390bp 2.204bp
Faaliyet Marji %11,6 %6,3 -531bp  %19,7 %154 -%8,2 -%5,2 %17,2 -254bp 2.239bp
FAVOK Marji %22,2  %19,1 -305bp %28,6 %25,6 %2,6 %5,6  %31,8 320bp 2.620bp
Net Kar Marji %6,1  -%0,5 - %111 %4,0 -%23,1 -%6,1 %4,8 -630bp 1.091bp
Net Borg 3.115 8.021 %157,5 3.115 4.657 6.843 7.507  8.021 %157,5 %6,9
Net Déviz Pozisyonu -853 -2.444 %186,4 -853 -1.428 -2.598 -2.670 -2.444 %186,4 -%8,5
Net Borg/FAVOK 0,5 1,7 %2478 0,5 0,9 1,5 1,6 1,7 %247,8 %6,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

TEKSTIL, ENTEGRE
KOTON:TI/KOTON:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 16,17
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,66-24,62
Piyasa Degeri(milyon TL) 13.415
Firma Degeri(milyon TL) 21.437
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.146
Odenmis Sermaye(milyon TL) 830
Dolasimdaki Paylar (%) 16,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %0,00

%0,01

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4,166 6.552 5.435 4.618
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 68.135 105.432 83.649 81.343
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,2-16,6  14,8-16,8 13,9-16,8 13,9-23,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 9 -5

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -4 -14 -33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Nemo Apparel B.V. 39,6
Yilmaz Yilmaz 23,61
Sukriye Gilden Yilmaz 23,61
Diger 13,18

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in faaliyet konusu, her tirli tekstil ve aksesuar Griiniinin tasarimini yaparak
trettirmek ve (i) yurt ici ve yurt disinda kendi islettigi veya Franchise Alanlar tarafindan
isletilen magazalar (perakende satis), (ii) internet sitesi olan koton.com ile Sirket mobil
uygulamasini kapsayan e-ticaret kanali ile yerel ve uluslararasi cevrimici (online)
pazaryerleri dahil e-ticaret kanallar tzerinden perakende satisi ile (iii) toptan satisini
yapmaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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