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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %1,01 azaligla 6.116 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %73,31 azalisla 158 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 700 baz puan azalisla %2,6 olmustur.

Gegen yilin 4. geyreginde 130 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢eyreginde 1.413 milyon TL net
zarar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %1,06 artigla 25.086 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %4,54 artigla 13.505 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %20,07 azaligla 1.943 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i % 14,66 azaligla 4.590 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 ylinda bir énceki yla goére net parasal kazanci %64,07 azaligla 948 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 2.605 milyon TL net kar agiklayan sirket, 2024 yilinda 397 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4C24'te 6.116 mn TL satis geliri (yillik: -%1), 158 mn TL FAVOK (yillik: -%73) ve 1.413 mn TL net
zarar (4G23: +130 mn TL) aciklamistir. Konsolide satiglarin yaklasik %24'Unl temsil eden uluslararasi
satislar, gliclenen TL nedeniyle 4C24'te TL bazinda %47 daralmistir. 4C24'te satiglarin maliyeti %4 oraninda
duserken, konsolide briit kar %3 oraninda artmis ve briit kar marji 187bp’lik distsle %42,8 olmustur. Yurtici
LFL magaza satis hacmi %30 artarken, uluslararasi LFL magaza satis hacmi %6,2 azalmis ve konsolide LFL
mag@aza satis hacmi yillk bazda %7,1 oraninda blyUmustiir. 4C24'te Koton.com ve uluslararasi e-ticaret
kanallarindan elde edilen satis hacimleri sirasiyla %50,3 ve %2,8 oraninda reel biyime kaydederken, i¢
pazar satislar %3,7 oraninda gerilemistir. FAVOK 158 milyon TL olarak gergeklesirken, FAVOK marji 700bp
azalarak %2,6 olmustur. Bu disuste calisan destegi, diger gider artilari ve sinirli kur farki gelirleri etkili
olmustur. Sirketin net kari 4G24'te 1,4 milyar TL net zarara donlismustir. Sirket 4C23'teki 687 milyon TL'den
4G24'te 114 milyon TL net parasal kazang elde etmistir. Koton'un net borcu %21 oraninda artmis (4G23'teki
4,8 milyar TL'den) ve Sirket 5,9 milyar TL net bor¢ kaydetmistir. Sirketin 2024 yili itibariyle magaza sayisi
451'e ulagmistir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %15,7 altinda performans sergilemistir.
Hisse son 12 aylik verilere gére 5,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki
etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 24.824 25.086 %1,1 6.178 5.631 6.761 6.578 6.116 -%1,0 -%7,0
Briit Kar 12.919 13.505 %4,5 2.529 2.733 4.126 4.029 2.618 %3,5 -%35,0
Faaliyet Kari 2431 1943  -%20,1 -350 104 1.332 1.012 -504 %44,2 -
FAVOK 5.378 4.590 -%14,7 592 667 2.078 1.686 158 -%73,3 -%90,6
Net Parasal Pozisyon 2.638 948 -%64,1 687 618 45 171 114 -%83,5 -%33,6
Net Kar 2.605 -397 - 130 3 749 264 -1.413 - -
Brit Kar Marji %52,0 %53,8 180bp %40,9 %48,5 %61,0 %61,2 %42,8 187bp -1.845bp
Faaliyet Mariji %9,8 %7,7  -205bp -%5,7 %1,8  %19,7 %154 -%8,2 - -
FAVOK Marji %21,7 %18,3  -337bp %9,6 %11,9 %30,7 %25,6 %2,6  -700bp -2.304bp
Net Kar Marji %10,5 -%1,6 - %2,1 %0,1 %11,1 %4,0 -%23,1 - -
Net Borg 4.847 5.865 %21,0 4.847 3.921 3.115 4.657 5.865 %21,0 %25,9
Net Déviz Pozisyonu -1.533 -1.634 %6,6 -1.533 -1.109 -853 -1.428 -1.634 %6,6 %14,4
Net Borg/FAVOK 0,9 1,3 %41,8 0,9 0,7 0,5 0,9 1,3 %41,8 %37,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

TEKSTIL, ENTEGRE
KOTON:TI/KOTON:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 17,58
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,88-35,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.585
Firma Degeri(milyon TL) 20.450
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.334
Odenmis Sermaye(milyon TL) 830
Dolasimdaki Paylar (%) 16,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,84

%2,26

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.370 2.088 3.327 7.772
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 41.218 35.673 63.546 183.389
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,9-17,7 16,4-17,7 16,4-21,8 16,0-33,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 -8 -10

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -11 -18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Nemo Apparel B.V. 39,6
Yilmaz Yiimaz 23,61
Sikriye Giilden Yilmaz 23,61
Diger 13,18

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in faaliyet konusu, her turlli tekstil ve aksesuar GrGninin tasarimini yaparak
rettirmek ve (i) yurt ici ve yurt disinda kendi islettigi veya Franchise Alanlar tarafindan
isletilen magazalar (perakende satis), (ii) internet sitesi olan koton.com ile Sirket mobil
uygulamasini kapsayan e-ticaret kanal ile yerel ve uluslararasi gevrimici (online)
pazaryerleri dahil e-ticaret kanallar lzerinden perakende satisi ile (iii) toptan satigini
yapmaktir.
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KOTON:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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