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KOZA ALTIN iSLETMELERI

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %62,37 azalisla 669 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 4. geyreginde 1.630 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, bu yilin 4. geyreginde 394 milyon TL faiz
vergi ve amortisman 6ncesi zarar aciklamistir.

Net kari 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine goére %97,28 azaligla 55 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %25,37 azaligla 8.736 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit kar %39,76 azaligla 2.986 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %75,77 azaligla 624 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %48,33 azaligla 1.878 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gore net parasal kaybi %55,94 azaligla 4.646 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net kari %3,02 artigla 604 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 669 mn TL satis geliri (kons: 2.225 mn TL; Gedik: 2.371 mn TL; yillik: -%62), -394 mn TL
FAVOK (kons: +882 mn TL; Gedik: +890 mn TL) ve 55 mn TL net kar (kons: 533 mn TL; Gedik: 1.896 mn
TL; yillik: -%97) aciklamistir. Kéarllik ve satis hacmi baski altinda kalmaya devam ederken, yatirm
faaliyetlerinden elde edilen gligli gelir bu ¢ceyrekte net karn destekledi. 2024 yili toplam altin Gretimi 100 bin
ons olarak gergeklesirken, yillik bazda %30 diists gosterdi (2023: 142 bin ons). Satis hacmi ise yillik bazda
%29 diiserek 100.275 ons oldu (2023: 141.625 ons). Nakit maliyet, 2024 yilinda 2.076 USD/ons olarak
gercgeklesti (2023: 1.722 USD/ons). 4G'deki (ve 2024 genelindeki) zayif sonuglar, dislk brit karllik ve birim
satislar igin artan operasyonel giderlerden kaynaklandi. 4C’de ciro, geyreklik bazda %66 distsle 669 milyon
TL olarak gerceklesti (konsensus: 2.225 milyon TL, Gedik: 2.371 milyon TL). Satis hacmi, yillik bazda %67
azalarak 7.106 ons oldu (3G24: 21.946 ons, 2G24: 26.885 ons, 1G24: 44.338 ons). 4G24 icin tahmini satis
hacmimiz 25 bin ons idi (4G23: 22 bin ons). Uretimdeki diisiis nedeniyle satilan malin maliyeti geyreklik %90
geriledi, ancak operasyonel verimsizlik nedeniyle briit kar marji 34 puan daraldi, operasyonel giderler
sadece %29 azaldi. Sonug olarak EBITDA -394 milyon TL olarak agiklandi (konsensis: +882 milyon TL,
Gedik: +890 milyon TL). Buna karsilik, sirket 1.494 milyon TL yatinm faaliyetlerinden gelir kaydetti (4G23:
2.051 milyon TL), 153 milyon TL parasal kayip (4G23: 2.397 milyon TL) ve 314 milyon TL ertelenmis vergi
gideri (4G23: +2.013 milyon TL) kaydetti. Net nakit pozisyonu 11.116 milyon TL olarak gerceklesti (4G23:
13.348 milyon TL). Genel olarak sirket, 4C24’te enflasyon dizeltmeli 55 milyon TL net kar acikladi
(konsensiis: 533 milyon TL, Gedik: -1.896 milyon TL). Koza Altin hisseleri, 2024'te BiST100'e kiyasla %12
negatif getiri saglarken, 2023'te %46 Uzerinde, 2025 basindan itibaren ise endeksin %11 Uzerinde
performans gostermistir. Sonuclari, 6zellikle tarihsel verilere kiyasla 6nemli seviyedeki Uretim duislsi
nedeniyle negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2G24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 11705 8736 -%254 1779 3676 2416 1975 669 %624  -%66,1
Brit Kar 4.957 2.986 -%39,8 1.736 1.196 751 943 95 -%94,5 -%89,9
Faaliyet Kari 2575 624 %758 1236 543 188 244 550 - -
FAVOK 3.634 1.878 -%48,3 1.630 991 687 594 -394 - -
Net Parasal Pozisyon — -10.544  -4.646 %559  -2397 -1432 -1975  -1.086 4153 %936  -%85,9
Net Kar 586 604 %30 2011 229 -46 824 S5 %973  -%93,4
Briit Kar Marji %42,3 %342 -817bp %976 %325 %311 %478 %143 -8.337bp -3.351bp
Faaliyet Mariji %22,0 %7,1 -1.486bp %695  %14,8 %7,8 %225  -%82,2 - -
FAVOK Marji %31,0 %215 -955bp %916 %270 %284 %301  -%58,9 - -
Net Kar Marji %50 %69  190bp %1131 %62 %19 %417 %82 10.48%‘; -3.356bp
Net Borg -13.348 -11.116 -%16,7 -13.348 -11.035 -10.656 -11.597 -11.116 -%16,7 -%4,1
Net Déviz Pozisyonu -561 -319 -%43,1 -561 -635 -253 -265 -319 -%43,1 %20,3
Net Borg/FAVOK 3,7 59 %612 3,7 24 2,2 3,0 59 %612 %992

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor MADENCILIK
Bloomberg / Reuters Kodu KOZAL:TI/KOZAL:IS
Fiyat (TL/hisse) 27,58
Hedef Fiyat 30,22
Potansiyel Getiri %9,57
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 18,47-29,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 88.325
Firma Degeri(milyon TL) 77.209
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 25.614
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.203
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,98
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,03
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 75.908 70.469 69.882 83.282
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 2.018.488 1.766.745 1.665.659 1.917.075
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,9-27,6 22,4-27,6 21,7-27,6 18,8-28,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 17 15

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 8 3 -3
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ATP INSAAT VE TICARET AS 48,01
Diger 30
KOZA-IPEK HOLDING A.S. 21,99

Sirket Faaliyet Alani

Maden arama, igletme ruhsatlan talep etmek, devir islemleri yapmak; maden istihrag
etmek, ocaklar igletmek, cevher hazirlamak, zenginlestirmek, metal elde etmek ve ilgili
sanayi tesisleri kurmak gibi faaliyetler belirtilmistir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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